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MISSAO E AREAS DE NEGOCIO

1. INTRODUCAO

Missao
A INTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de Valores
Mobiliarios, S.A. (de ora em diante, abreviadamente, designada por INTERBOLSA) é uma sociedade andénima

gue tem por objeto a gestdo de sistemas de liquidagdo e de sistemas centralizados de valores mobilidrios.
A missdo da INTERBOLSA consiste em:

(a) Fornecer aos intervenientes no mercado de capitais, instituicdes financeiras e entidades emitentes,
sistemas de registo, depdsito e guarda de valores mobilidrios e sistemas de liquidagao das transagdes
sobre esses mesmos valores;

(b) Contribuir para o desenvolvimento e eficiéncia do mercado de capitais, designadamente no que se
refere as dreas de liquidacdo e custddia, através da disponibilizacdo de servicos de qualidade superior
e de infraestruturas que respondam com seguranca e fiabilidade as necessidades dos agentes de
mercado, criando, deste modo, condi¢Ges competitivas, reduzindo riscos sistémicos e acautelando
os direitos dos investidores.

Na realizacdo da sua missdo, e de acordo com o seu objeto social e o estipulado no Regulamento (UE) n.2
909/2014, de 23 de julho (abreviadamente CSD Regulation), a INTERBOLSA prossegue um conjunto alargado

de atividades nas seguintes areas de atuacao:
(a) Registo inicial de valores mobiliarios em sistema de registo centralizado;
(b) Estruturagdo e administragdo de Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios;
(c) Gestdo de Sistemas de Liquidagao de Valores Mobilidrios;

(d) Servigos auxiliares de tipo ndo bancdério, dos quais se destacam: atribuicdo e gestao de cédigos ISIN
enquanto Agéncia Nacional de Codificagdo, organizacdo do Sistema de Gestdo de Empréstimos (SGE)
e do Sistema de Fundos de Investimento (SFl) e ligagdo com outras centrais de valores mobilidrios
(CSD Links).

Plano estratégico “Let’s Grow Together 2022"
Na sequéncia da Oferta Publica Inicial, em 2014, a Euronext apresentou, em maio de 2016, o seu plano
estratégico “Agility for Growth”, definindo as suas ambicGes de crescimento até 2019. A maioria dos objetivos

ai definidos foram atingidos, alguns até antecipadamente.

Em outubro de 2019, a Euronext apresentou o seu novo plano estratégico, denominado “Let’s Grow Together

2022”, delineando a sua ambigdo de crescimento até 2022.
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MISSAO E AREAS DE NEGOCIO

A visdo subjacente a este plano estratégico consiste na construcdo da infraestrutura lider no mercado de
capitais europeu, ligando economias locais aos mercados de capitais globais, explorando oportunidades para

acelerar a inovagdo e garantir um crescimento sustentavel.

O Grupo Euronext continuard a expandir o seu negdécio transversalmente na cadeia de valor dos mercados

financeiros, acrescentando solu¢Ges para os seus clientes.
O plano estratégico Let’s Grow Together 2022 assenta em 6 pilares estratégicos:
(a) Diversificar as infraestruturas locais e globais
(b) Aumentar a conectividade com os clientes
(c) Promover a exceléncia operacional
(d) Capacitar os colaboradores para crescerem, executarem e inovarem
(e) Promover o Financiamento Sustentavel
(f) Executar um programa de fusGes e aquisicdes que crie valor

Neste plano estd consubstanciada a criacdo de uma nova area de negdcio do Grupo Euronext, designada

Euronext of CSDs.

Esta nova area de negdcio inclui agora trés CSDs — a INTERBOLSA, a EURONEXT VPS (CSD da Noruega), que
foi integrada no grupo na sequéncia da aquisicdo da Bolsa da Noruega em 2019 e a VP Securities (CSD da

Dinamarca) integrada em 2020.

Neste contexto, a Euronext possui uma drea de post-trade que lhe permite concretizar a ambigdo de
modernizar e expandir esta drea de negdcio, explorando sinergias e promovendo a diversificacdo de servigos,
materializando assim os seus objetivos estratégicos de construir uma infraestrutura de mercado lider na

Europa, e reforgar o negécio de post-trade no Grupo.
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MISSAO E AREAS DE NEGOCIO

2. PRINCIPAIS AREAS DE ATUAGCAO

2.1. REGISTO INICIAL, ESTRUTURACAO E ADMINISTRACAO DE SISTEMAS CENTRALIZADOS DE
VALORES MOBILIARIOS

No ambito do registo inicial de estruturacdo e administracdo de sistemas centralizados de valores mobilidrios
(abreviadamente, Sistemas Centralizados de Valores Mobilidrios) a INTERBOLSA procede a inscricdo de
emissdes e ao registo das posi¢des detidas pelos intermedidrios financeiros e realiza todos os procedimentos

necessarios ao exercicio de direitos.

Em detalhe, a INTERBOLSA desempenha os seguintes servicos:

(a) Inscricdo de emissGes de valores mobiliarios representados sob a forma desmaterializada e a
realizacdo dos inerentes controlos;

(b) Inscricdo de emissdes de valores mobilidrios representados sob a forma titulada, a respetiva guarda
e a realizagdo dos inerentes controlos;

(c) Registo das posicdes detidas pelos Intermedidrios Financeiros e outros participantes nas contas
abertas junto dos sistemas centralizados, e que se encontram refletidas na plataforma TARGET2-
Securities (T2S);

(d) Realizagdo de todos os procedimentos necessarios ao exercicio de direitos de natureza patrimonial,
designadamente altera¢gdes do capital social das sociedades, pagamento de rendimentos e
amortizagdes.

Participam nos Sistemas Centralizados as Entidades Emitentes, os Intermediarios Financeiros e demais
entidades que, nos termos da lei e da regulamentacdo em vigor, podem assumir a qualidade de filiado

(entidades de custddia), o Banco de Portugal e a propria INTERBOLSA, enquanto entidade de controlo.

O Sistema Centralizado é formado por um conjunto interligado de contas através do qual se processa a
constituicdo e a transferéncia dos valores mobilidrios nele integrados e se assegura o controlo da quantidade

dos valores mobilidrios em circulacdo e dos direitos sobre eles constituidos.
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MISSAO E AREAS DE NEGOCIO

2.2. GESTAO DE SISTEMAS DE LIQUIDAGAO

A INTERBOLSA presta, desde 29 de marco de 2016, o servico de liquidacdao através da plataforma TARGET2-
Securities (T2S), operada pelo Eurosistema, procedendo a movimentagdo das contas de valores mobiliarios
e das contas de dinheiro dedicadas dos participantes abertas nessa plataforma, para pagamentos em euros.
Os pagamentos em moeda diferente do euro, ndo elegiveis pela plataforma T2S, sdo processados através do
envio de instrucdes de pagamento para o sistema de pagamentos em moeda estrangeira (SPME), operado

pela Caixa Geral de Depdsitos.

Os Sistemas de Liquidagcdo tém como funcgdes:

(a) Aliquidagdo de operagdes realizadas em mercado regulamentado ou em sistema de negociagdo
multilateral;

(b) Aligquidacdo de operacdes OTC (Over-The-Counter);
(c) Aliquidagao de transferéncias livres de Pagamento (FOP - Free-of-Payment);

(d) Aliquidagao relativa ao exercicio de direitos inerentes a valores mobilidrios registados ou
depositados nos Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios;

(e) O processamento das liquidac¢Ges financeiras nas contas de dinheiro dedicadas dos participantes,
abertas na plataforma T2S, para pagamentos em euros e o envio de instru¢des de pagamento para
o sistema de pagamentos em moeda estrangeira (SPME), operado pela Caixa Geral de Depésitos,
para pagamentos em moeda ndo Euro.

Sao participantes nos Sistemas de Liquidagao os Intermediarios Financeiros filiados na INTERBOLSA, e
demais entidades que, nos termos da lei e da regulamentag¢do em vigor, podem assumir a qualidade de
filiado, os quais asseguram a liquidacdo fisica e financeira das operagdes realizadas em mercado
regulamentado e em sistema de negociagdao multilateral, bem como, as operagdes realizadas fora de

mercado.
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2.3.  SERVIGOS AUXILIARES DO TIPO NAO BANGCARIO

A INTERBOLSA presta um conjunto de servigos de tipo ndo bancario que ndo implicam riscos de crédito ou
de liquidez, contribuindo para reforcar a seguranca, a eficiéncia e a transparéncia dos mercados de valores
mobilidrios, os quais incluem servigos relacionados com o servico de liquidagdo e servicos conexos com os

servicos de registo em conta e de administracao de sistema de registo centralizado.

AGENCIA NACIONAL DE CODIFICAGAO

A Agéncia Nacional de Codificacdo é a entidade responsavel pela atribuicao de cddigos ISIN - International
Securities Identification Number, CFl - Classification of Financial Instruments e FISN - Financial Instrument

Short Name.
Neste contexto, a INTERBOLSA assegura as seguintes fungdes:

(a) Atribuicdo de cédigos de identificacdo, cddigos ISIN, a todos os valores mobilidrios e outros
instrumentos financeiros emitidos em Portugal;

(b) Atribuicdo de cédigos CFl (codigo que identifica o tipo e a forma do valor mobiliario) a todos os
valores mobilidrios e instrumentos financeiros com cédigo ISIN;

(c) Atribuicdo de cédigos FISN - Financial Instrument Short Name — abreviatura harmonizada da
denominagdo da entidade emitente e das caracteristicas do instrumento financeiro a todos os

valores mobilidrios e instrumentos financeiros com cédigo ISIN;

(d) Divulgagdo a nivel nacional, bem como a todos os membros da ANNA - Association of National
Numbering Agencies, dos cédigos ISIN e CFl atribuidos;

(e) Interlocugdo entre as entidades nacionais e as outras Agéncias Nacionais de Codificacao.

SERVIGO DE GESTAO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO - SFI

A INTERBOLSA disponibiliza aos seus participantes um Servigco de Gestdo de Fundos de Investimento (SFl),
que permite aos Intermediarios Financeiros e as Sociedades Gestoras de Fundos de Investimento, as
seguintes funcionalidades:

(a) O registo e o controlo de unidades de participagdo de fundos de investimento (abertos e fechados),
incluindo ETF’s, com quantidades inteiras ou fracionadas;

(b) O tratamento automatico de subscricGes e resgates de unidades de participacdo de fundos de
investimento abertos, efetuado com recurso a um mecanismo de encaminhamento de ordens

(order routing);

(c) Aliquidacdo de operagdes sobre unidades de participacdo de fundos de investimento/ETF's;
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(d) O processamento de eventos associados as unidades de participagdo de fundos de
investimento/ETF’s.

LIGACOES COM OUTRAS CENTRAIS DE VALORES MOBILIARIOS (CSD LINKS)

O estabelecimento de CSD Links entre a INTERBOLSA, como /nvestor CSD, e outras centrais de valores
mobilidrios (/ssuers CSD), possibilita aos participantes da INTERBOLSA deterem nas suas contas instrumentos
financeiros originariamente registados nessas CSDs, permitindo a transferéncia de valores entre os

participantes da INTERBOLSA e os participantes das referidas CSDs, em tempo real.

A operacionalizagdo das ligagOes baseia-se nas funcionalidades existentes na plataforma TARGET2-Securities
(T2S) que, através de uma conta de valores da INTERBOLSA (denominada conta omnibus) aberta na central
estrangeira, e uma conta espelho (mirror account) criada na INTERBOLSA, permite o controlo dos valores em
circulagdo em Portugal. O exercicio de direitos dos valores emitidos noutras centrais é processado pelas
respetivas centrais de valores mobilidrios. A INTERBOLSA garante a redistribuicdo pelos seus participantes do

dinheiro ou valores mobiliarios resultantes do exercicio de direitos recebidos.

Em sentido inverso, o estabelecimento de CSD Links entre a INTERBOLSA, como Issuer CSD, e outras centrais
de valores mobiliarios (Investor CSD), possibilita aos participantes dessas Centrais deterem nas suas contas
instrumentos financeiros originariamente registados na INTERBOLSA, permitindo a transferéncia cross-
border desses valores, bem como o processamento do exercicio de direitos de conteldo patrimonial, através

da plataforma pan-Europeia T2S.

PRESTAGAO DE INFORMAGAO

A INTERBOLSA presta, de forma regular, informacgdo estatistica, histérica e de natureza financeira aos
Intermediarios Financeiros, as Entidades Emitentes, a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios, ao Banco

de Portugal, ao Banco Central Europeu, a auditores e a todas as demais entidades que a solicitem.

Uma das mais relevantes atividades da area de gestdo de informacdo da INTERBOLSA é a disponibilizacdo de
um servigo que permite as Entidades Emitentes de valores mobilidrios nominativos, emitidos sob a forma
desmaterializada ou titulada e inscritos nos Sistemas Centralizados de valores mobilidrios, terem acesso a
informacdo relativa a identificacdo dos titulares dos valores mobilidrios por si emitidos, bem como a

quantidade por cada um detida.

A INTERBOLSA implementou, em 3 de setembro de 2020, as altera¢Ges necessdrias nos seus sistemas de
forma a cumprir com o estabelecido na Diretiva dos Direitos dos Acionistas Il (Diretiva 2017/828, de 17 de
maio de 2017) e com os requisitos definidos no Regulamento de Execugdo 2018/1212, de 3 de setembro de

2018.
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ACTIVIDADE NO 12 TRIMESTRE

1. ATIVIDADE NO 12 TRIMESTRE DE 2021

1.1. PARTICIPANTES NOS SISTEMAS DA INTERBOLSA

S3o participantes nos sistemas da INTERBOLSA os Intermedidrios Financeiros e demais entidades que, nos

termos da lei e da regulamentagao em vigor, podem assumir a qualidade de filiado.

Em 31 de margo de 2021, a INTERBOLSA contava com 33 filiados nos Sistemas Centralizados de Valores

Mobilidrios e nos Sistemas de Liquidagdo por si geridos.

Desde dezembro de 2020, a Clearstream Banking AG (CBF) participa nos sistemas da INTERBOLSA, na
sequéncia do Investor CSD Link estabelecido com a INTERBOLSA. Esta entidade, junta-se assim a Sociedad de
Gestidon de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (Iberclear) que desde

margo de 2019 é também participante nos sistemas da INTERBOLSA.

Além dos filiados acima referidos, sdo igualmente participantes nos Sistemas geridos pela INTERBOLSA, o
Banco de Portugal, a Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica, IGCP, E.P.E, a LCH, S.A., a OMIClear
- Sociedade de Compensacao de Mercados de Energia, SGCCCC, S.A., a European Central Counterparty, N.V.
(EuroCCP), a Euronext Paris, a Euronext Lisbon — Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A. e a
Comissao do Mercado de Valores Mobilidrios, enquanto entidade gestora do Sistema de Indemnizagdo aos

Investidores.

De salientar que, no contexto da gestdo pela INTERBOLSA de sistemas de liquidagao de valores mobilidrios e
da participacao desta entidade gestora na plataforma T2S, os participantes nos sistemas de liquidacao
geridos pela INTERBOLSA podem assumir a qualidade de participante com ligacdo direta (DCP — Directly
Connected Party) ou indireta (ICP - Indirectly Connected Party) a referida plataforma T2S, estando ambas as

qualidades sujeitas aos poderes de supervisdo e fiscalizagao previstos na regulamentacdo da INTERBOLSA.

Os participantes com ligacdo indireta a plataforma T2S (ICPs) mantém a sua ligacdo aos sistemas locais da
INTERBOLSA, através dos canais de comunicac¢do disponibilizados por esta entidade gestora, acedendo a

plataforma T2S através desses mesmos sistemas.

Os participantes com ligacdo direta a plataforma T2S (DCPs) mantém o vinculo contratual para efeitos de
participacdo nos sistemas da INTERBOLSA, incluindo a participacdo na plataforma de liquidagdo (T2S), Unica
e exclusivamente com a entidade gestora, existindo apenas um acesso técnico a referida plataforma, para os

servicos de liquidacao e servigos relacionados.
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1.2.  SISTEMAS CENTRALIZADOS DE VALORES MOBILIARIOS

O Sistema Centralizado é formado por um conjunto interligado de contas através do qual se processa a
constituicdo e a transferéncia dos valores mobilidrios nele integrados e se assegura o controlo da quantidade

dos valores mobiliarios em circulagao e dos direitos sobre eles constituidos.

Em 31 de margo de 2021, encontravam-se sob gestdao dos Sistemas Centralizados de Valores Mobilidrios
2.438 emissOes de valores mobiliarios. Em termos absolutos, o nimero de emissdes de valores mobiliarios
decresceu 34 face as 2.472 emissOes inscritas no final do 1 trimestre de 2020 (-1,4%).

O total das emissdes estava avaliado em € 388.794 milhdes, valor que compara com os € 344.653 milhGes
registados em 31 de marco de 2020 (+ 12,8%).

Refira-se que, no periodo em andlise, encontravam-se registadas 1.021 emissGes de warrants e 147

certificados, as quais ndo se encontram valorizadas.

Valores Mobiliarios registados na INTERBOLSA
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No quadro abaixo é apresentada a reparticdo das emissdes registadas nos sistemas geridos pela INTERBOLSA,

por tipo de valor mobilidrio, em 31 de marco de 2021 e de 2020.

Tipo de valores mobiliarios 31/03/2021 31/03/2020
N2 Emissoes V?T(;II\Z: é)a ° N2 Emissoes V?T(;II\Z: é)a °

Acoes 419 112.125 435 98.435
Direitos 19 1.356 14 1.178
Divida 670 272.317 626 242.918
Divida Publica 35 175.085 33 158.276
Obrigagdes do Tesouro e Outras 30 164.167 28 147.628
Bilhetes do Tesouro 5 10.918 5 10.648
Divida Privada 635 97.232 593 84.642
Obrigagdes (1) 576 94.894 558 82.988
VMOC's (2) 3 139 3 139
Papel Comercial 54 2.120 30 1.436
Titulos de Participagao 2 79 2 79
Outros 1.330 2.996 1.397 2.122
Unidades de Participagdo 135 2.274 70 1.349
Warrants (3) 1.021 - 1.185 -
Certificados (3) 147 - 106 -
Valores Estruturados 27 722 36 773
Total valores sob gestao da INTERBOLSA 2.438 388.794 2.472 344.653

(1) Inclui Obrigagdes Cldssicas, Obrigagdes de Caixa, Obriga¢des Convertiveis, Obrigacdes ¢/ Direito de Subscri¢do, Obrigagdes Participantes,
Obrigagdes Hipotecarias e ObrigagGes Titularizadas; (2) Valores Mobilidrios Obrigatoriamente Convertiveis. (3) No quadro acima, ndo é apresentada

a valorizagdo das emissGes de warrants, certificados, direitos e outros valores similares.

A valorizagdo referida no quadro anterior é efetuada tendo por base:

(a) O valor nominal, no caso dos valores mobilidrios representativos de divida e outros valores mobiliarios

ndo admitidos a negociacdo em mercado;

(b) Os pregos de mercado, para os valores mobilidrios admitidos a negociagdo em mercado, que ndo sejam

valores mobilidrios representativos de divida, divulgados pela respetiva entidade gestora;

(c) O valor das unidades de participacdo informado pela entidade gestora, para as unidades de
participacdo ndo admitidas a negociagao em mercado;
(d)O valor de emissdo das acGes sem valor nominal, ndo admitidas a negociacdo em mercado,

correspondente a fracdo do capital social em causa.

O segmento de a¢bes contava com 419 emissdes valorizadas em € 112.125 milhdes, que compara com as
435 emissOes avaliadas em € 98.435 milhdes. Assim, o nimero de agdes apresenta um decréscimo de 3,7%,
tendo a valorizacdo das acdes crescido em termos homdlogos 13,9% na sequéncia do aumento dos precos

de mercado das a¢des admitidas a negociagao em mercado.
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No que concerne a divida publica de longo prazo, o montante registado de € 164.167 milhGes apresenta um
acréscimo homologo de 11,2%, tendo o nimero de emissdes ascendido a 30, mais duas do que no mesmo
periodo de 2020. As emissGes de Bilhetes do Tesouro mantiveram-se em 5, tendo a valoriza¢cdo destes
instrumentos aumentado 2,5%.

A divida privada, com um total de 635 emissdes (mais 42 do que as registadas no periodo homdlogo),
totalizavam, no final do trimestre, € 97.232milhGes, valor que representa um acréscimo percentual e
homdlogo de 14,9%. Neste segmento as obrigacdes cresceram 14,3% em valor, e o montante de papel
comercial registado aumentou 47,6%.

O numero de emissdes de unidades de participacdo aumentou para 135 (contra 70 emissGes registadas no
19 trimestre de 2020), apresentando a valorizagdo deste segmento um acréscimo homélogo de 68,6%.

A atividade de warrants apresenta, no final do trimestre em andlise, um decréscimo homélogo de 13,8% no
numero de emissdes registadas, sendo de 1.021 em marg¢o de 2021 contra 1.185 emissGes registadas no final
do mesmo periodo de 2020.

Em 31 de margo de 2021, encontravam-se registados 147 certificados, mais 41 do que mesmo periodo do
ano anterior (+38,7%).

Os valores estruturados apresentam um decréscimo de 9 emissdes, tendo o seu valor acompanhado a

tendéncia e contraido 6,7%.

1.2.1. Controlo das Emissoes

No ambito da sua atividade de registo e controlo das emissGes desmaterializadas e de depdsito, guarda e
controlo de valores titulados, a INTERBOLSA gere, para cada forma de representacdo de valores mobiliarios,
contas internas que permitem detetar qualquer diferenca entre a quantidade de valores mobilidrios emitida,
duma emissdo ou categoria, e a quantidade de valores mobiliarios registados e/ou depositados nos Sistemas

Centralizados por si geridos.

14 | Atividade no 12 Trimestre INTERBOLSA

A EURONEXT COMPANY



ACTIVIDADE NO 12 TRIMESTRE

1.2.2. Movimentos de valores mobiliarios

Os Sistemas geridos pela INTERBOLSA processam, ainda, outras movimentagcGes de valores mobiliarios,
designadamente, transferéncias de valores entre contas do mesmo participante, e entre contas de diferentes
participantes, tanto para efeito de liquidacdo fisica de operagdes como para a mera transferéncia de valores
entre contas, instrucdes relativas a restricGes sobre valores mobilidrios (blocking, reservation, earmarking),
instrucdes relativas ao processamento de exercicio de direitos e instrucdes relativas a operacdes realizadas

pelos Bancos Centrais.

Movimentos em Conta
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No 19 trimestre de 2021, foram realizadas 33.038 transferéncias de valores mobiliarios, menos 5.571
operagbes do que no trimestre homdlogo, representando um decréscimo de 14,4% face ao nimero de

movimentos em conta efetuados durante o mesmo periodo de 2020.
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ACTIVIDADE NO 12 TRIMESTRE

1.2.3. Exercicio de direitos de contetido patrimonial e outros eventos

O exercicio de direitos de conteldo patrimonial e outros eventos constitui uma das principais atividades dos

Sistemas Centralizados.

Efetuando uma anélise do conjunto do exercicio de direitos realizados no 12 trimestre de 2021 através dos
Sistemas Centralizados, foram processadas 9.672 operagdes de exercicio de direitos de contetdo patrimonial
e outros eventos, representando, em termos absolutos, um decréscimo de 47 operacdes face as operacées

processadas no mesmo periodo de 2020 (-0,7%).

O montante movimentado ascendeu a € 9.672 milhdes, que compara com € 10.782 milhdes processados em

igual periodo do ano anterior, representando, em termos percentuais e homdlogos, um decréscimo de 2,1%.

Exercicio de Direitos - Total
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e \ontante (10"9€) 54.556 53.086 51.929 53.949 44.248 10.782 9.672

Nos pontos seguintes é efetuada uma andlise individualizada dos diferentes tipos de exercicio de direitos de
contetdo patrimonial e outros eventos processados, durante o 12 trimestre de 2021, nos Sistemas

Centralizados.
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ACTIVIDADE NO 12 TRIMESTRE

PAGAMENTO DE JUROS E RENDIMENTOS EQUIPARADOS

No 19 trimestre de 2021 foram processadas 462 operacdes de pagamento de juros e rendimentos

equiparados, contra as 435 operagdes realizadas no periodo homdlogo do ano anterior (+1,6%).

O montante de juros pago ascendeu a € 1.625 milhdes, representando um acréscimo de 1,4% face ao valor

pago no mesmo periodo de 2020.

Exercicio de Direitos — Juros Pagos
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ACTIVIDADE NO 12 TRIMESTRE

AMORTIZACOES

As operag0es de amortizagdo processadas decresceram de 197 no 12 trimestre de 2020, para 181 no periodo

em analise (-2%).

Esta evolucdo no nimero de operacgdes foi acompanhada pelo montante amortizado que decresceu de €

9.011 milhGes para € 7.316 milhdes no 19 trimestre de 2021 (-4,1%).

Exercicio de Direitos - Amortiza¢Ges
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ACTIVIDADE NO 12 TRIMESTRE

PAGAMENTO DE DIVIDENDOS E RENDIMENTOS EQUIPARADOS

O sistema centralizado processou, no decurso do trimestre em anadlise, 2 operacbes de pagamento de

dividendos e outros rendimentos equiparados, menos 6 do que no periodo homdlogo do ano anterior.

O montante de dividendos e rendimentos pago decresceu de € 116 milhdes para € 10 milhdes, em termos

homdlogos e comparativos.

Exercicio de Direitos - Dividendos
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ALTERACOES DE CAPITAL

Analisadas de forma global, no decurso do 12 trimestre foram liquidadas 5 operagdes de alteracdo de capital,

sendo 4 operacdes de fusdao de empresas e 1 de reducao de capital.
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ACTIVIDADE NO 12 TRIMESTRE

EXERCICIO DE WARRANTS

Durante no 12 trimestre de 2021, a INTERBOLSA processou 1.133 operagGes de exercicio de warrants, que

compara com as 1.186 operagdes deste tipo realizadas em igual periodo do ano anterior (-4,5%).

O montante envolvido no exercicio de warrants ascendeu a € 720 milhdes, que compara com € 48 milhdes

registados até 31 de marcgo de 2020.

Exercicio de Warrants
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ACTIVIDADE NO 12 TRIMESTRE

1.3.  SISTEMAS DE LIQUIDAGAO

A INTERBOLSA presta o servico de liquidacdo através da plataforma pan-europeia T2S, procedendo a
movimentacdo das contas de valores mobilidrios e das contas de dinheiro dos participantes, abertas nessa
plataforma, para pagamentos em euros. Os pagamentos em moeda diferente do euro, ndo elegiveis pela
plataforma T2S, sdo processados através do envio de instru¢des de pagamento para o sistema de

pagamentos em moeda estrangeira (SPME), operado pela Caixa Geral de Depdsitos.

1.3.1. Liquidagcdao em Euro

No 19 trimestre de 2021, foram liquidadas 289 mil transagdes, no montante de € 53.690 milhdes, que
compara com 309 mil opera¢des, no montante de € 65.838 milhdes, liquidadas no mesmo trimestre do ano

anterior.

Assim o numero de transagdes decresceu 6,7%, sendo acompanhado pelo montante liquidado que contraiu
18,5%. A variacdao negativa na liquidacdo de operacgdes é explicada pela grande volatilidade do mercado

verificada em marco de 2020.

Liquidacdo de Operacdes
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ACTIVIDADE NO 12 TRIMESTRE

OPERACOES GARANTIDAS E NAO GARANTIDAS, REALIZADAS EM MERCADO

No 19 trimestre de 2021, foram liquidadas 84.148 operagdes realizadas em mercados geridos pela Euronext

Lisbon e outros mercados, e garantidas por uma contraparte central.

O montante envolvido nestas operagGes ascendeu a € 10.238 milhGes, que compara com € 10.402 milhGes

liguidados no mesmo periodo do ano anterior.

Em termos comparativos e homologos, foi registado um decréscimo de 1,0% no niumero de operagdes

liguidadas. Esta tendéncia foi acompanhada pelo montante liquidado, que decresceu 1,6%.

Liquidagdes - Operagdes realizadas em Mercado
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ACTIVIDADE NO 12 TRIMESTRE

As transacoes relativas a operacdes realizadas em mercados geridos pela Euronext Lisbon e outros mercados,
e ndo garantidas por uma contraparte central ascenderam a 341, mais 23 operacgdes do que as liquidadas em
igual periodo do ano anterior (+7,2%).

O montante liquidado ascendeu a € 466 mil, que compara com os € 1 milhdo liquidado no decurso do 1¢

trimestre de 2020.

Liquidagdes — Operagoes realizadas em Mercado e ndo garantidas
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ACTIVIDADE NO 12 TRIMESTRE

OUTRAS OPERACOES DVP E FOP

No 1@ trimestre de 2021 foram liquidadas 139.527 operagcbes DVP, relativas, designadamente, a operagoes
realizadas fora de mercado, contra as 159.960 operac¢des deste tipo liquidadas no mesmo periodo de 2020
(-12,8%).

O montante das operag¢des DVP liquidadas fora de mercado ascendeu a € 47.791 milh&es, valor que compara
com os € 55.435 milh&es liquidados durante mesmo periodo de 2020.

Assim, em termos percentuais e homdlogos, o nimero de opera¢des DVP decresceu 12,8% tendo o montante

liguidado apresentado um decréscimo de 13,8%.

Liquidagdes — Operagoes realizadas fora de Mercado (DVP)
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ACTIVIDADE NO 12 TRIMESTRE

No que concerne as instrucdes FOP, o nimero de operacdes realizadas fora de mercado regulamentado

ascendeu a 31.720, representando em termos absolutos um acréscimo de 6.083 operacdes (+23,7%).

LiquidagOes - Operagdes realizadas fora de Mercado (FOP)
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ACTIVIDADE NO 12 TRIMESTRE

OPERACOES NAO LIQUIDADAS

As operagdes nao liquidadas resultantes de operagdes garantidas e ndo garantidas realizadas em mercados
geridos pela Euronext Lisbon e outros mercados, ascenderam a 3.184 operac¢des, representando um
acréscimo homologo de 5,2%. O montante envolvido nas opera¢des nao liquidadas cresceu 3,4%, tendo

ascendido a € 525 milhdes no periodo em andlise.

Operacgdes nao liquidadas realizadas em Mercado
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ACTIVIDADE NO 12 TRIMESTRE

As operagdes ndo liquidadas na data de liquidagdo contratada (ISD), resultantes de operagdes DVP realizadas
através dos sistemas de liquidacdo geridos pela INTERBOLSA, apresentaram no 19 trimestre de 2021 um
decréscimo no numero de operagGes (menos 1.112), tendo o montante envolvido nestas operacdes

decrescido de € 6.533 milhdes para € 3.833 milhdes (- 41,3%).

Operacdes DVP ndo liquidadas em ISD (DVP)
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ACTIVIDADE NO 12 TRIMESTRE

No 12 trimestre de 2021, as operacdes FOP ndo liquidadas na data de liquidacdo contratada (ISD),

ascenderam a 4.772, que compara com 4.374 operacées nado liquidadas no mesmo periodo do ano anterior

(+9,1%).
Operacgdes nao liquidadas em ISD (FOP)
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ACTIVIDADE NO 12 TRIMESTRE

1.3.2. Liquidagdo em moeda estrangeira

A INTERBOLSA gere igualmente um sistema de liquidagdo em moeda diferente de Euro, recorrendo a um

sistema de pagamentos do tipo commercial bank money operado pela CGD — Caixa Geral de Depdsitos, S.A.
As instrucdes de liquidacdo em moeda estrangeira, ndo elegivel pelo T2S, sdo processadas da seguinte forma:
(a) Aliquidagao fisica é processa no T2S, condicionada a sua liquidac¢do financeira fora do T2S;

(b) As instrugdes de pagamento, resultantes da liquidagdo efetuada pelo SLME, sdo processadas pelo
Sistema de Pagamentos em Moeda Estrangeira (SPME), operado pela Caixa Geral de Depdsitos

(CGD).

Este sistema permite os pagamentos de rendimentos e a liquidacao financeira de operacdes realizadas nos
mercados geridos pela Euronext Lisbon e ndo garantidas pela LCH, S.A. e de operacdes OTC (over-the-

counter).

O Sistema de Liquidagdo em Moeda Estrangeira (SLME) encontra-se preparado para processar operagdes em
USD, GBP, JPY, CHF, CAD e AUD, CNY, NOK e SEK, podendo ser alargado a outras moedas convertiveis, apés
a necessdaria andlise, sempre que tal se mostrar necessdrio para suprir necessidades evidenciadas pelo

mercado.

Em 31 de margo de 2021 estavam inscritas no Sistema Centralizado 19 emissGes em moeda estrangeira,

sendo 16 emitidas em ddlares americanos e 2 em ienes japonese e 1 em renminbi chinés.
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ACTIVIDADE NO 12 TRIMESTRE

1.4. SERVICOS AUXILIARES
1.4.1. Agéncia nacional de codificagao
Em 31 de dezembro de 2020 encontravam-se ativos 10.409 cddigos ISIN e respetivos cédigos CFl e FISN.

Cumprindo o objetivo de divulgar, a nivel internacional, os cédigos ISIN e CFl atribuidos pela Agéncia Nacional
de Codificagdo, a INTERBOLSA fornece, diariamente, informacgao para a base de dados central, operada pela
ASB — ANNA Service Bureau. Desta forma, toda a informacao ISIN pode ser acedida por todas as entidades
que dela necessitem, bem como pelas agéncias de codificacdo membros da ANNA — Association of National

Numbering Agencies.

A INTERBOLSA fomenta, ainda, a divulgacao dos cddigos atribuidos por esta Agéncia, mantendo para o efeito
a possibilidade de os interessados subscreverem uma base de dados contendo informacao ISIN e CFl, com
atualizac¢dOes didrias ou semanais. No Portal da INTERBOLSA, na area reservada a Clientes, MY INTERBOLSA,

possui um médulo com informacao sobre os cédigos ISIN atribuidos.

1.4.2. Servicos de Informagao

A INTERBOLSA prosseguiu a sua atividade de prestagdo regular de informagdo estatistica, historica e de

natureza financeira.

No portal da INTERBOLSA, na area reservada a Clientes, MY INTERBOLSA, encontra-se disponivel um mddulo
que permite as Entidades Emitentes solicitarem informacdo sobre identificacdo de titulares dos valores
nominativos inscritos, recebendo, na sua area dedicada, o ficheiro com a informacdo solicitada para uma

determinada data de referéncia.

Cumpre, no entanto, referir que os Sistemas Centralizados gerem contas globais, abertas pelos
Intermedidrios Financeiros filiados, que, em cada momento, contém o somatdrio das contas de registo
individualizado abertas pelos investidores junto do Intermedidrio Financeiro (depositario/registador) por si
escolhido. Por conseguinte, a INTERBOLSA solicita aos Intermedidrios Financeiros, participantes nos Sistemas
por si geridos, informacdo sobre os detentores dos valores mobilidrios objeto da solicitacdo da Entidade

Emitente e, apds consolidagdo da informacdo recebida, remete-a a Entidade Emitente.

A INTERBOLSA implementou, em 3 de setembro de 2020, as alteracdes necessdrias nos seus sistemas de
forma a cumprir com o estabelecido na Diretiva dos Direitos dos Acionistas Il (Diretiva 2017/828, de 17 de
maio de 2017), com os requisitos definidos no Regulamento de Execucdo 2018/1212, de 3 de setembro de

2018.

No 12 trimestre de 2021, o nimero de pedidos de identificacdo de titulares ascendeu a 78, contra os 66 pedidos

efetuados nos primeiros 3 meses de 2020.
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ANALISE FINANCEIRA

1. INTRODUCAO

A INTERBOLSA adota as Normas Internacionais de Relato Financeiro (International Financial Reporting
Standard — IFRS) na elaboragdo das suas demonstrac¢des financeiras, permitindo, assim, a toda a comunidade
financeira proceder a uma analise das demonstracGes financeiras desta entidade gestora numa base
internacionalmente reconhecida e adotada pela generalidade das empresas europeias, desta forma

facilitando a respetiva interpretacao e, ainda, a comparabilidade com empresas congéneres.

Tendo presente este pressuposto o presente Relatdrio espelha, exclusivamente, a analise econdmica e

financeira das contas individuais da INTERBOLSA.

1.1. RESULTADOS

O resultado liquido da INTERBOLSA ascendeu a € 3.202 mil no final do 19 trimestre de 2021, valor que

representa um acréscimo de 10,1% face ao resultado alcangado no mesmo periodo do ano anterior.

Os resultados operacionais ascenderam a € 4.372 mil, mais € 425 mil se comparado com igual periodo de

2020. Em termos percentuais, este indicador apresenta um acréscimo homélogo de 10,8%.

Para o acréscimo dos resultados operacionais contribuiu o aumento dos proveitos em € 400 mil, a par com a

contragao dos custos de exploragdo e das amortizagdes e depreciagdes em 1,5% e 1,4%, respetivamente.

valores expressos em euros

31/03/2021 31/03/2020 Var Var.%
Proveitos Operacionais 6.025.860 5.626.062 399.798 7,1%
Custos de Exploragédo 1.555.277 1.579.342 -24.065 -1,5%
Resultados de Exploragdo 4.470.583 4.046.720 423.863 10,5%
Amortizagdes 98.618 100.059 -1.441 -1,4%
Resultados Operacionais 4.371.965 3.946.661 425.304 10,8%
Resultados Financeiros -1.117 -1.603 -486  -30,3%
Resultado antes de Impostos 4.370.848 3.945.058 425.790 10,8%
Imposto 1.169.024 1.037.634 131.390 12,7%
Resultado Liquido 3.201.824 2.907.424 294.400 10,1%
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ANALISE FINANCEIRA

1.2. PROVEITOS E GANHOS

No final do 12 trimestre de 2021, os proveitos totais da INTERBOLSA totalizaram € 6.026 mil, valor que

representa um acréscimo homaélogo de 7,1%.

Distribuicdao dos Proveitos Operacionais

valores expressos em euros

31/03/2021 31/03/2020 Var. Var.%
Utilizagdo Sistema 187.172 184.577 2.595 1,4%
Sistemas de Liquidagdo e movimentagdo de valores 461.889 505.252 -43.364 -8,6%
Exercicio de Direitos/Outros Eventos 124.050 135.500 -11.450 -8,5%
Manutengdo de Valores 4.887.228 4.421.896 465.331 10,5%
Registo de Emissdes 70.385 77.305 -6.920 -9,0%
Cancelamento de Emissdes 60.130 66.720 -6.590 -9,9%
Informacgdo T2S 21.100 28.365 -7.265  -25,6%
Outros Servigos 174.257 173.160 1.097 0,6%
Total Prestacdo de Servigos 5.986.211 5.592.776 393.435 7,0%
Outros Proveitos 39.649 33.286 6.363 19,1%
Total de Proveitos operacionais 6.025.860 5.626.062 399.798 7,1%

Reportando a andlise ao quadro acima, a receita gerada pela utilizacdo dos sistemas apresenta um acréscimo
homdlogo de 1,4% explicado pelo acréscimo no numero de participantes nos sistemas geridos pela

INTERBOLSA.

As receitas geradas pelos sistemas de liquidagdo apresentam um decréscimo de 8,6%, justificado pelo
aumento da volatilidade do mercado em marco de 2020, em resposta a pandemia de COVID-19. Cumpre
ainda referir que, as instrucdes de liquidacao de mercado aumentaram no decurso do 12 trimestre de 2021,

mesmo que a niveis inferiores aos verificados no decurso do 12 trimestre de 2020.

As receitas geradas pela manutencdo de valores cresceram 465 mil euros (+10,5%) face ao 12 trimestre de
2020. Este acréscimo é essencialmente explicado pelo aumento dos valores médios de divida publica em
10,3% e de divida privada em 15,1%, quando comparados com o 12 trimestre de 2020. No segmento das
acOes e unidades de participagao, o valor médio registado apresenta um acréscimo de 12,8%. O nimero de
emissdes de a¢des decresceu de 435 no final do 12 trimestre de 2020 para 419 em margo de 2021, tendo o
montante integrado no sistema centralizado apresentado um acréscimo de cerca de 13%, em resultado o
aumento dos pregos de mercado. As unidades de participagao apresentam um crescimento relevante, tanto
em termos de nimero de emissdes (70 em margo de 2020 e 135 em margo 2021) como em montante inscrito

(+ 69%).

O exercicio de direitos, apresenta um decréscimo de 8,5%, justificado pelo decréscimo de operagdes de
amortizagdes ocorridas no 192 trimestre de 2021 face ao mesmo periodo de 2020 (-25%), bem como o

decréscimo das operagdes conducente ao pagamento de juros de emissdes de divida.
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O registo e o cancelamento de emissdes apresentam um decréscimo de 9,0% e 9,9%, respetivamente. O
registo de novas emissdes decresceu 18% e o registo de warrants e certificados contraiu 8%. O cancelamento
de emissGes cresceu 31%, tendo o cancelamento de warrants e certificados decrescido 14%, em termos

comparativos e homélogos.
As receitas geradas pela informacao disponibilizada via plataforma T2S reduziram 25,6%.

Na rubrica “Outros Servicos” estdo incluidos todos os servicos prestados pela INTERBOLSA que ndo se
encontram discriminados nas rubricas anteriores, nomeadamente depdsitos e levantamentos de valores
mobilidrios, comissdo especial de gestao de valores titulados, comissdes cobradas no ambito da gestdo da
Agéncia Nacional de Codificagdo, bem como os proveitos gerados pela rede de comunicagdes privada da
INTERBOLSA e comunicacdes SWIFT para ligacdo a plataforma T2S. Os valores registados nesta rubrica

apresentam um ligeiro aumento de 0,6%.

1.3. CUSTOS E PERDAS

Os custos operacionais ascenderam a € 1.654 mil no final do 12 trimestre de 2021, valor que representa um
decréscimo absoluto de € 26 mil, face ao montante registado no mesmo periodo do ano anterior. Esta
variacdo é explicada essencialmente pelo decréscimo dos custos com consultoria de servigos profissionais e

equipamentos e instalagdes.

Principais Rubricas da Demonstragao da Posi¢dao Financeira

valores expressos em euros

31/03/2021 31/03/2020 Var Var.%
Gastos com o pessoal 688.615 690.690 -2.074 -0,3%
Gastos com tecnologias de informagdo e comunicagdes 178.584 165.945 12.639 7,6%
Consultoria e Servicos profissionais 395.963 429.435 -33.472 -7,8%
Equipamentos e instalages 38.523 41.271 -2.748 -6,7%
Provisdes, ajustamentos e imparidades 0 0 0 -
Taxas de supervisdo 191.251 190.000 0 -
Outros gastos 62.341 62.002 1.569 0,6%
Total de Custos Exploragdo 1.555.277 1.579.342 -24.065 -1,5%
Depreciacdes e AmortizagBes 98.618 100.059 -1.441 -1,4%
Total de Custos Operacionais 1.653.895 1.679.401 -25.506 -1,5%
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Os gastos com pessoal apresentam um decréscimo de €2 mil euros (-0,3%).

Os gastos com tecnologias de informagdo e comunicagdes apresentam um acréscimo de 7,6%, justificado
pela aquisicao de licencas de software, a par com a reducao de custos com comunicagdes SWIFT - sistema de

comunicac¢des usado para ligacdao a plataforma T2S.

A rubrica “Consultoria e Servigos profissionais” apresenta um decréscimo absoluto de €33 mil (-7,8%),
principalmente explicado pelo decréscimo de custos com o T2S, na sequéncia da redugdo de instrucdes
liguidadas nesta plataforma face ao trimestre homélogo, bem como pela reducdo de custos relativos a

informacao recebida do T2S para reconciliacdo de contas.

Os custos com equipamentos e instalacGes decresceram 6,7%, justificado pela redugdo de custos desta
natureza, na sequéncia do teletrabalho implementado na empresa em cumprimento das diretrizes do

Governo no combate a pandemia de COVID-19.

A rubrica “Outros gastos”, que engloba custos com deslocacdo e estadias, custos com viaturas, seguros, e
outros custos, apresenta um acréscimo de 0,6%, justificado por um lado pelo acréscimo de custos com
seguros e em sentido contrdrio pelo decréscimo de custos relativos a desloca¢des e estadias na sequéncia

da limitacdo de deslocag¢des desde o 12 trimestre de 2020.

As Depreciagdes e Amortizagdes diminuiram 1,4%, explicado principalmente pelo fim do periodo util de

ativos registados em de anos anteriores.

1.4. ESTRUTURA PATRIMONIAL

O Ativo Liquido da INTERBOLSA ascendeu em 31 de marco de 2021 a € 32.463 mil, representando um
aumento de € 4.147 mil face a dezembro de 2020. Contribuiu para esta variacdo, o acréscimo dos montantes
registados em “caixa e equivalentes de caixa” e devedores e outros ativos que totalizaram €4.273 mil, a par

com o decréscimo de ativos ndo correntes no montante de €125 mil.

Detalhe da estrutura patrimonial

valores expressos em euros

31/03/2021 31/12/2020 Var Var.%

Ativo Liquido 32.462.909 28.315.998 4.146.911 14,6%
Passivo Liquido 18.036.216 5.208.579 12.827.637 246,3%
Capital Proprio 14.426.639 23.107.419 -8.680.780  -37,6%

O passivo apresenta um acréscimo homadlogo de 246,3% face a dezembro de 2020, justificado essencialmente

pela variacdo da rubrica de Credores e outros passivos, que inclui o dividendo a pagar a Euronext Lisbon em
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abril de 2020, no montante de € 11.884 e do aumento do IRC apurado dezembro de 2020, ainda ndo entregue

ao Estado, acrescido da estimativa de imposto a pagar relativo ao 12 trimestre de 2021.

O capital préprio ascendeu a € 14.427 mil no final do 19 trimestre de 2021, que compara com € 22.107 mil
justificado essencialmente pelo dividendo a pagar a Euronext Lisbon em abril de 2020, o resultado liquido do

trimestre em andlise, bem como pela variacdo do plano de agbes (stock options) em vigor no Grupo Euronext.

Porto, 31 de maio de 2021

O Conselho de Administragao

Presidente Pierre Davoust

Vogal Isabel Rute Ucha da Silva

Vogal Arlinda Moreira

Vogal Joaquim Cadete

Revisor Oficial de Contas (n.2 54050) Miguel brochado
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Demonstragao da Posicao Financeira em 31 de margo de 2021 e 31 de dezembro de 2020

Valores expressos em Euros

Margo 21 dezembro 20
Ativo
Ativos fixos tangiveis 197.240 236.730
Ativos intangiveis 3.789 4.737
Direitos de uso 357.765 431.263
Outros Ativos financeiros 1.972 2.016
Ativos por Impostos diferidos 41.471 53.398
Total de Ativos Nao Correntes 602.238 728.144
Devedores e outros ativos 2.777.866 2.611.711
Caixa e equivalentes de caixa 29.082.806 24.976.144
Total de Ativos Correntes 31.860.671 27.587.855
Total do Ativo 32.462.909 28.315.998
Capital Proprio
Capital 5.500.000 5.500.000
Reserva Legal 5.500.000 5.500.000
Outras reservas — Ganhos e perdas reconhecidos diretamente em reservas (2.520.601) (2.520.601)
Resultados transitados 2.827.058 2.827.058
Outros instrumentos de capital — Plano de ag¢ées (81.588) (82.780)
Resultado liquido do periodo atribuivel aos acionistas 3.201.824 11.883.742
Total do Capital Préprio atribuivel aos acionistas 14.426.693 23.107.419
Passivo
Beneficios aos empregados 1.679.869 1.658.092
Financiamentos obtidos 191.027 216.804
Passivos por Impostos diferidos - -
Total de Passivos Ndo Correntes 1.870.896 1.874.896
Credores e outros passivos 13.921.457 2.196.061
Financiamentos obtidos 176.696 227.553
IRC apurado 2.067.167 910.070
Total de Passivos Correntes 16.165.320 3.333.684
Total do Passivo 18.036.216 5.208.579
Total do Capital Préprio e Passivo 32.462.909 28.315.998
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Demonstracdao do Rendimento Integral
para os periodos de trés meses findos em 31 de margo de 2021 e 2020

Valores expressos em Euros

margo 21 margo 20
Prestages de servigos
Liquidagdo, custddia e outros 5.986.211 5.592.776
Outros proveitos 39.649 33.286
6.025.860 5.626.062
Gastos e perdas
Gastos com o pessoal 688.615 690.690
AmortizacGes e depreciagdes 98.618 100.059
Gastos com tecnologias de informag&do e comunicagdes 178.584 165.945
Consultoria e servigos profissionais 395.963 429.435
Instalagdes e servigcos conexos 38.523 41.271
Ajustamentos e imparidades - -
Outros gastos 253.591 252.002
1.653.895 1.679.401
Resultado operacional 4.371.965 3.946.661
Proveitos financeiros - 26
Gastos financeiros 1.117 1.629
Resultado financeiro (1.117) (1.603)
Resultado antes de impostos 4.370.848 3.945.058
Impostos sobre lucros
- Imposto Corrente 1.157.097 1.037.946
- Imposto Diferido 11.927 (311)
Resultado apds impostos 3.201.824 2.907.424
Ganhos e (perdas) reconhecidos diretamente em reservas:
Beneficios pds-emprego — Desvios atuariais = =
Plano de agdes 1.192 (7.464)
1.192 (7.464))
Rendimento integral 3.203.016 2.899.959
Resultado por agdo Basico — Euros 0,58 0,53
Resultado por agdo Diluido — Euros 0,58 0,53
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Demonstracao dos Fluxos de Caixa
para os periodos de trés meses findos em 31 de margo de 2021 e 2020

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Recebimento de clientes
Pagamento a fornecedores
Pagamentos ao pessoal
Caixa gerada pelas operagées
(Pagamento) / recebimento do imposto sobre rendimento
Outros recebimentos / (pagamentos)

Fluxos de caixa das atividades operacionais (1)

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:

- Ativos tangiveis

- Ativos intangiveis

- Investimentos financeiros

- Outros ativos
Recebimentos provenientes de:

- Ativos tangiveis

- Ativos intangiveis

- Investimentos financeiros

- Outros ativos

- Subsidios ao investimento

- Juros e rendimentos similares

- Dividendos

Fluxos de caixa das atividades de investimento (2)

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Recebimentos provenientes de:

- Financiamentos obtidos

- Realizagdes de capital e de outros instrumentos de capital préprio

- Cobertura de prejuizos

- Doagdes e subsidios

- Outras operagoes de financiamento
Pagamentos respeitantes a:

- Amortizagdes de contratos de locagdao

- Juros e gastos similares

- Dividendos

- Redugdes de capital e de outros instrumentos de capital préprio

- Outras operagdes de financiamento

Fluxos de caixa das atividades de financiamento (3)

Variagdo de caixa e seus equivalentes (1+2+3)
Efeito das diferengas de cambio
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo
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Valores expressos em Euros

margo 21 margo 20
6.736.454 6.444.904
(631.219) (985.003)
(542.032) (464.979)
5.563.203 4.994.922
(1.332.364) (1.062.477)
4.230.839 3.932.445
(56.602) -
(56.602) -
11.070 4.707
(77.640) (72.671))
(1.006) (1.813)
(67.575) (69.778)
4.106.662 3.862.667
24.976.144 24.145.108
29.082.806 28.007.775
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Mapa de alteracGes no Capital Préprio
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 31 de margo de 2021

Valores expressos em Euros
Total dos capitais Capital Reserva Outras Resultados Resultado

proéprios social legal reservas transitados liquido

31 de Dezembro de 2019 22.167.742  5.500.000 5.500.000 (2.521.946) 2.827.058 10.862.630

Rendimento integral:

- Resultado liquido do periodo 11.883.742 - - - - 11.883.742
- (Perdas) / Ganhos atuariais reconhecidas
no periodo (71.000) - - (71.000) - -
- Plano de ag¢bes (10.435) (10.435)

11.802.307 - - (81.435) - 11.883.742

Distribuigdo de resultados

- Distribuigdo de dividendos (10.862.630) - - - - (10.862.630)
(10.862.630) = = = - (10.862.630)
31 de dezembro de 2020 23.107.419  5.500.000 5.500.000 (2.603.381) 2.827.058 11.883.742

Rendimento integral:

- Resultado liquido do periodo 3.201.824 - - - - 3.201.824

- (Perdas) / Ganhos atuariais reconhecidas

no periodo - - - - - -

- Plano de agdes 1.192 - - 1.192 - -
3.203.016 - - 1.192 - 3.201.824

Distribuigdo de resultados

- Distribuigdo de dividendos (11.883.742) - - - - (11.883.742)
(11.883.742) . . . - (11.883.742)
31 margo de 2021 14.426.693  5.500.000 5.500.000 (2.602.189) 2.827.058 3.201.824
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Porto, 31 de maio de 2021

O Conselho de Administracao

Presidente Pierre Davoust

Vogal Isabel Rute Ucha da Silva

Vogal Arlinda Moreira

Vogal Joaquim Cadete

Revisor Oficial de Contas (n.2 54050) Miguel brochado
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