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MISSAO E AREAS DE NEGOCIO

1. INTRODUCAO

1.1. Missao

A INTERBOLSA- Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de
Valores Mobiliarios, S.A. (de ora em diante, designada por Euronext Securities Porto) é uma
sociedade andnima que tem por objeto a gestdo de sistemas de liquidagdo e de sistemas

centralizados de valores mobiliarios.
A missao da Euronext Securities Porto consiste em:

e Fornecer aos intervenientes no mercado de capitais, instituicdes financeiras e entidades
emitentes, sistemas de registo, depdsito e guarda de valores mobilidrios e sistemas de

liquidacdo das transacdes sobre esses mesmos valores;

e Contribuir para o desenvolvimento e eficiéncia do mercado de capitais, designadamente
no que se refere as areas de liquidacdo e custddia, através da disponibilizacao de
servicos de qualidade superior e de infraestruturas que respondam com seguranca e
fiabilidade as necessidades dos agentes de mercado, criando, deste modo, condicdes

competitivas, reduzindo riscos sistémicos e acautelando os direitos dos investidores.

Na realizacdo da sua missao, e de acordo com o seu objeto social e o estipulado no
Regulamento (UE) n.© 909/2014, de 23 de julho (abreviadamente CSD Regulation), a Euronext
Securities Porto prossegue um conjunto alargado de atividades nas seguintes areas de

atuacao:
e Registo inicial de valores mobilidrios em sistema de registo centralizado;
e Estruturacao e administracdo de Sistemas Centralizados de Valores Mobilidrios;
e Gestdo de Sistemas de Liquidacdo de Valores Mobiliarios;

e Servigos auxiliares de tipo ndo bancario, dos quais se destacam: a atribuicdo e gestdo
de cddigos ISIN enquanto Agéncia Nacional de Codificacdo, a organizagdo do Sistema
de Gestdo de Empréstimos (SGE) e do Sistema de Fundos de Investimento (SFI) e a

ligacdo com outras centrais de valores mobilidrios (CSD Links).
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MISSAO E AREAS DE NEGOCIO

1.2. Plano estratégico “"Growth for Impact 2024"

Em novembro de 2021, o Grupo Euronext apresentou o seu novo plano estratégico,
denominado “Growth for Impact 2024”, delineando a sua ambicdao de construir uma
infraestrutura de mercado lider na Europa. Este plano estratégico foi construido em torno de

cinco prioridades estratégicas:
1 Alavancar a cadeia de valor integrada,
2 “Pan-europeizar” as CSDs,
3 Desenvolver a lideranga do Grupo Euronext na Europa,
4 Capacitar as financas sustentaveis e
5 Executar fusdes e aquisicdes com criagcao de valor.

O novo plano estratégico da Euronext para os préximos trés anos, coloca um énfase renovado
na area das CSDs, como parte integrante da sua missdo de ligar as economias europeias aos

mercados de capitais globais, para acelerar a inovagao e o crescimento sustentavel.

Com a nova estratégia surgiu também uma nova marca: Euronext Securities, que é agora a
designacao das quatro CSDs que integram a atual rede do Grupo: a Euronext Securities Porto
(Interbolsa), Euronext Securities Oslo (Euronext VPS) Euronext Securities Copenhagen (VP

Securities) e a Euronext Securities Milan (Monte Titoli).

A ambicdo de “europeizar” e expandir o negdécio de post-trade concentra-se em quatro areas

estratégicas chave para ligar os clientes europeus aos mercados internacionais:

1 Expandir a oferta de servicos da Euronext Securities, de forma a ajudar as emitentes e as
instituicOes financeiras a agilizar as suas operacgoes, reduzir custos e aumentar a sua
eficiéncia.

2 Convergir através da disponibilizagdao de plataformas comuns as 4 CSDs que permitirdo

reduzir as ineficiéncias de ligacdo entre as economias europeias e os mercados globais.

3 Escalar as atividades europeias de forma a permitir aos participantes do mercado que
utilizam as principais plataformas de /isting e negociacdao da Euronext em toda a Europa

mais opcbes para emissdo, custddia e liquidagdo.

4 Melhorar a experiéncia do cliente, facilitando o acesso e utilizagdo dos servicos da

Euronext Securities em todos os mercados.
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MISSAO E AREAS DE NEGOCIO

1.3. Principais areas de atuacgao

1.3.1. Registo inicial, estruturacao e administracao de sistemas centralizados de
valores mobiliarios

No ambito do registo inicial de estruturacao e administracao de sistemas centralizados de valores
mobilidrios (abreviadamente, Sistemas Centralizados de Valores Mobilidrios) a Euronext
Securities Porto procede a inscricdo de emissdes e ao registo das posicdes detidas pelos

intermediarios financeiros e realiza todos os procedimentos necessarios ao exercicio de direitos.
Em detalhe, a Euronext Securities Porto desempenha os seguintes servigos:

e Inscricdo de emissdes de valores mobiliarios representados sob a forma desmaterializada

e a realizagcdo dos inerentes controlos;

e Inscricdo de emissbes de valores mobilidrios representados sob a forma titulada, a

respetiva guarda e a realizagdo dos inerentes controlos;

e Registo das posicdes detidas pelos Intermedidrios Financeiros e outros participantes nas
contas abertas junto dos sistemas centralizados, e que se encontram refletidas na
plataforma TARGET2-Securities (T2S);

e Realizacdo de todos os procedimentos necessarios ao exercicio de direitos de natureza
patrimonial, designadamente alteracdes do capital social das sociedades, pagamento de

rendimentos e amortizagdes.

Participam nos Sistemas Centralizados as Entidades Emitentes, os Intermediarios Financeiros e
demais entidades que, nos termos da lei e da regulamentacao em vigor, podem assumir a
qualidade de filiado (entidades de custddia), o Banco de Portugal e a propria Euronext Securities

Porto, enquanto entidade de controlo.

O Sistema Centralizado é formado por um conjunto interligado de contas através do qual se
processa a constituigdo e a transferéncia dos valores mobilidrios nele integrados e se assegura
o controlo da quantidade dos valores mobilidrios em circulagdo e dos direitos sobre eles

constituidos.
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MISSAO E AREAS DE NEGOCIO

1.3.2. Gestado de sistemas de liquidagao

A Euronext Securities Porto presta, desde 29 de marco de 2016, o servigo de liquidagao através
da plataforma TARGET2-Securities (T2S), operada pelo Eurosistema, procedendo a
movimentagdo das contas de valores mobilidrios e das contas de dinheiro dedicadas dos
participantes abertas nessa plataforma, para pagamentos em euros. Os pagamentos em moeda
diferente do euro ndo aceites pela plataforma T2S sdo processados através do envio de
instrucdes de pagamento para o sistema de pagamentos em moeda estrangeira (SPME), operado

pela Caixa Geral de Depositos.

Os Sistemas de Liquidacdo tém como funcgoes:

A liquidacao de operacOes realizadas em mercado regulamentado ou em sistema de

negociacao multilateral;
e A liquidacao de operacdes OTC (Over-The-Counter);
e A liguidacao de transferéncias livres de Pagamento (FOP - Free-of-Payment);

e Aliquidacdo relativa ao exercicio de direitos inerentes a valores mobiliarios registados ou

depositados nos Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios;

e O processamento das liquidagdes financeiras nas contas de dinheiro dedicadas dos
participantes, abertas na plataforma T2S, para pagamentos em euros e o envio de
instrucdes de pagamento para o sistema de pagamentos em moeda estrangeira (SPME),

operado pela Caixa Geral de Depdsitos, para pagamentos em moeda ndo Euro.

Sao participantes nos Sistemas de Liquidagao os Intermediarios Financeiros filiados na Euronext
Securities Porto, e demais entidades que, nos termos da lei e da regulamentacao em vigor,
podem assumir a qualidade de filiado, os quais asseguram a liquidacgdo fisica e financeira das
operacdes realizadas em mercado regulamentado e em sistema de negociacdo multilateral, bem

como, as operagoOes realizadas fora de mercado.

1.3.3. Servicos auxiliares do tipo ndo bancario

A Euronext Securities Porto presta um conjunto de servigos de tipo ndo bancdario que nédo
implicam riscos de crédito ou de liquidez, contribuindo para reforcar a seguranca, a eficiéncia e
a transparéncia dos mercados de valores mobiliarios, os quais incluem servigos relacionados com
0 servigo de liquidagdo e servicos relacionados com os servigos de registo em conta e de

administracao de sistema de registo centralizado.
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MISSAO E AREAS DE NEGOCIO

Agéncia Nacional de Codificacao

A Agéncia Nacional de Codificacdo é a entidade responsavel pela atribuicdo de cdédigos ISIN -
International Securities Identification Number, CFI - Classification of Financial Instruments e

FISN - Financial Instrument Short Name.
Neste contexto, a Euronext Securities Porto assegura as seguintes fungoes:

e Atribuicdo de cddigos de identificagdo ISIN a todos os valores mobilidrios e outros

instrumentos financeiros emitidos em Portugal;

e Atribuicdo de cédigos CFI (cédigo que identifica o tipo e a forma do valor mobiliario) a

todos os valores mobilidrios e instrumentos financeiros com cédigo ISIN;

e Atribuicdo de cddigos FISN, abreviatura harmonizada da denominacdo da entidade

emitente e das caracteristicas do instrumento financeiro;

e Divulgacdo a nivel nacional, bem como a todos os membros da ANNA - Association of

National Numbering Agencies, dos codigos atribuidos;

e Interlocugdo entre as entidades nacionais e as outras Agéncias Nacionais de Codificacdo.

Servico de Fundos de Investimento - SFI

A Euronext Securities Porto disponibiliza aos seus participantes um Servico de Gestao de Fundos
de Investimento (SFI), que permite aos Intermedidrios Financeiros e as Sociedades Gestoras de

Fundos de Investimento, as seguintes funcionalidades:

e O registo e o controlo de unidades de participacao de fundos de investimento (abertos e

fechados), incluindo ETF’s, com quantidades inteiras ou fracionadas;

e O tratamento automatico de subscricbes e resgates de unidades de participacdo de
fundos de investimento abertos, efetuado com recurso a um mecanismo de
encaminhamento de ordens (order routing). Esta funcionalidade permite aos bancos
depositarios e as entidades depositarias acompanhar e monitorizar todo o processo de
subscricdo e resgate, nomeadamente a liquidacao financeira, sempre que esta ocorra nas

suas contas de dinheiro (DCA).

e A liquidacao de operacdoes sobre unidades de participagdao de fundos de
investimento/ETF’s;

e O processamento de eventos associados as unidades de participacdo de fundos de

investimento/ETF's.
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MISSAO E AREAS DE NEGOCIO

LigacGes com outras centrais de valores mobiliarios (CSD Links)

O estabelecimento de CSD Links entre a Euronext Securities Porto, como Investor CSD, e outras
centrais de valores mobilidrios (Issuer CSD), possibilita aos participantes da Euronext Securities
Porto deterem nas suas contas instrumentos financeiros originariamente registados nessas
CSDs, permitindo a transferéncia de valores entre os participantes da Euronext Securities Porto

e os participantes das referidas CSDs, em tempo real.

A operacionalizacdo das ligagdes baseia-se nas funcionalidades existentes na plataforma
TARGET2-Securities (T2S) que, através de uma conta de valores da Euronext Securities Porto
(denominada conta omnibus) aberta na central estrangeira, e uma conta espelho (mirror
account) criada na Euronext Securities Porto, permite o controlo dos valores em circulagdo em
Portugal. O exercicio de direitos dos valores emitidos noutras centrais é processado pelas
respetivas centrais de valores mobilidrios. A Euronext Securities Porto garante a redistribuigdo
pelos seus participantes do dinheiro ou valores mobilidrios resultantes do exercicio de direitos

recebidos.

Em sentido inverso, o estabelecimento de CSD Links entre a Euronext Securities Porto, como
Issuer CSD, e outras centrais de valores mobilidrios (Investor CSD), possibilita aos participantes
dessas Centrais deterem nas suas contas instrumentos financeiros originariamente registados
na Euronext Securities Porto, permitindo a transferéncia cross-border desses valores, bem como
o processamento do exercicio de direitos de conteldo patrimonial, sendo a sua liquidacdo

efetuada através da plataforma pan-Europeia T2S.

Prestacao de informacao

A Euronext Securities Porto presta, de forma regular, informacdo estatistica, historica e de
natureza financeira aos Intermediarios Financeiros, as Entidades Emitentes, a Comissdo do
Mercado de Valores Mobilidrios, ao Banco de Portugal, ao Banco Central Europeu, a auditores e

a todas as demais entidades que a solicitem.
Identificagdo de Titulares

Uma das mais relevantes atividades da area de gestdo de informacdo da Euronext Securities
Porto é a disponibilizacgdo de um servico que permite as Entidades Emitentes de valores
mobiliarios nominativos, emitidos sob a forma desmaterializada ou titulada e inscritos nos
Sistemas Centralizados de valores mobilidrios, terem acesso a informacgao relativa a identificacdo

dos titulares dos valores mobiliarios por si emitidos, bem como a quantidade por cada um detida.
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ANALISE DA ATIVIDADE

1. ENQUADRAMENTO INSTITUCIONAL

A INTERBOLSA - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de
Valores Mobilidrios, S.A. (de ora em diante, designada por Euronext Securities Porto) é uma
sociedade andnima, cujo capital social é inteiramente detido pela Euronext Lisbon — Sociedade
Gestora de Mercados Regulamentados, S.A. (de ora em diante, abreviadamente, designada por

Euronext Lisbon).

Enquanto sociedade totalmente detida pela Euronext Lisbon, a Euronext Securities Porto &,
atualmente, parte integrante do Grupo Euronext, infraestrutura lider no mercado de capitais
europeu, ligando economias locais aos mercados de capitais globais, explorando oportunidades

para acelerar a inovagao e garantir um crescimento sustentavel.

O grupo Euronext gere varias Bolsas de Valores na Europa e, apostando no desenvolvimento da
area de post-trade, além da Euronext Securities Porto, gere, igualmente, a Euronext Securities

Oslo, a Euronext Securities Copenhagen e, desde 2021, a Euronext Securities Milan.

A Euronext Securities Porto rege-se pelo disposto nos respetivos Estatutos, no Regulamento
(UE) n.© 909/2014, de 23 de julho e informacao complementar (CSD Regulation), no Regime
Juridico das Centrais de Valores Mobiliarios, aprovado pela Lei n.© 35/2018, de 20 de julho, no
Codigo dos Valores Mobilidrios (CVM) e no Cédigo das Sociedades Comerciais (CSC), bem

como na demais legislacdo e regulamentacado aplicavel.

A Euronext Securities Porto estd, desde 12 de julho de 2018, autorizada a atuar como Central

de Valores Mobilidrios, ao abrigo da CSD Regulation.
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2. ENQUADRAMENTO ECONOMICO E FINANCEIRO

De acordo com os Global Economic Prospects do Banco Mundial, de junho do presente ano, a
economia global deve, em 2022, registar uma desaceleragao expressiva. O Produto Interno
Bruto mundial deverd crescer 2.9% em 2022, o que compara com o crescimento de 5.7%
registado em 2021. Para o triénio 2022-2024, refere o Banco Mundial, as previsbes para a
economia global encontrar-se-dao amplamente condicionadas pela guerra na Ucrania, pelas
disrupcbes nas cadeias globais de produgdo e pela politica monetaria mais restritiva que tera de

ser adotada pelos bancos centrais.

As disrupgOes nas cadeias de abastecimento e pressdes inflacionistas, que resultam do conflito
na Ucrania, obrigam os bancos centrais a uma politica monetaria mais restritiva, o que penaliza
o financiamento da economia. De notar ainda que, no primeiro semestre do ano, a muito
restritiva politica de confinamentos da China, tem constrangido a atividade em cidades de grande
relevancia ao comércio global o que aumenta a ineficiéncia das cadeias globais de producéo.
Refletindo a maior incerteza vigente, o Banco Mundial, reviu em baixa o crescimento global para

2022 em 1.2 pontos percentuais, para os ja referidos 2,9%.

No que respeita a economia portuguesa, o Banco de Portugal projeta que a economia portuguesa
cresga, em 2022, 6.3%, o que significa uma revisao em alta de 1.4 pontos percentuais quando

comparado com a estimativa de margo de 2022.

Em 2021, o PIB portugués terad crescido 4,9%. O crescimento esperado para 2022 reflete a
recuperacao das atividades mais afetadas pela pandemia, com reflexo, em particular nas
exportacdes de servigos e no consumo privado. Destaque-se, no entanto, que o investimento -
expresso enquanto formagdo bruta de capital fixo - foi revisto em baixa. Em margo, o Banco de
Portugal esperava que o seu crescimento fosse de 9,2%, mais 4.2 pontos percentuais que em
junho. As exportacdes apresentam um crescimento esperado de 13.4% em 2022, enquanto as

importacdes crescem 9.5%.

No mercado de trabalho, a taxa de desemprego devera manter-se em niveis historicamente
baixos. Em 2022 devera representar 5,6% da populagdo ativa e, nos dois anos subsequentes,

devera situar-se nos 5,4%.

O Banco de Portugal aponta, contudo, que a atividade econdmica do pais, estara condicionada
pelo agravamento do enquadramento internacional. Embora pouco exposta, diretamente, aos
impactos do conflito na Ucrania, a economia portuguesa sofre de impactos indiretos que
implicam um aumento da incerteza - nomeadamente, maiores taxas de inflagdo nas

componentes energéticas e alimentar e disrupcbes nas cadeias globais de produgdo.
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As condicGes monetarias e financeiras do Estado portugués sofreram relevantes alteragées no
primeiro semestre do ano. Conforme indicado pelo IGCP, o custo da divida direta emitida pelo
Estado situou-se nos 1,3% até junho, o que inverte uma tendéncia de decréscimo que se
mantinha desde 2016. Em 2021, o custo da divida emitida situava-se em 0.6%.
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3. ATIVIDADE 1° SEMESTRE DE 2022

3.1. Participantes

Em 30 de junho de 2022, a Euronext Securities Porto contava com 32 filiados nos Sistemas

Centralizados de Valores Mobilidrios e nos Sistemas de Liquidagdo por si geridos.

A Clearstream Banking AG (CBF) e a Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (Iberclear) participam nos sistemas da Euronext
Securities Porto, na sequéncia dos Investor CSD Links estabelecidos por estas entidades

gestoras.

Além dos filiados acima referidos, sdao igualmente participantes nos Sistemas geridos pela
Euronext Securities Porto, o Banco de Portugal, a Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida
Publica, IGCP, E.P.E, a LCH, S.A., a OMIClear - Sociedade de Compensacdao de Mercados de
Energia, SGCCCC, S.A., a European Central Counterparty, N.V. (EuroCCP), a Euronext Paris, a
Euronext Lisbon - Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A. e a Comissdo do
Mercado de Valores Mobilidrios, enquanto entidade gestora do Sistema de Indemnizacdo aos

Investidores.

De salientar que, no contexto da gestao pela Euronext Securities Porto de sistemas de liquidacao
de valores mobilidrios e da participacdo desta entidade gestora na plataforma T2S, os
participantes nos sistemas de liquidacao geridos pela Euronext Securities Porto podem assumir
a qualidade de participante com ligacao direta (DCP - Directly Connected Party) ou indireta (ICP
- Indirectly Connected Party) a referida plataforma T2S, estando ambas as qualidades sujeitas
aos poderes de supervisdo e fiscalizacdao previstos na regulamentacdao da Euronext Securities
Porto. Os participantes com ligagdo indireta a plataforma T2S (ICPs) mantém a sua ligagdo aos
sistemas locais da Euronext Securities Porto, através dos canais de comunicagao disponibilizados
por esta entidade gestora, acedendo a plataforma T2S através desses mesmos sistemas. Os
participantes com ligacdo direta a plataforma T2S (DCPs) mantém apenas um acesso técnico a

referida plataforma, para os servigos de liquidagao e servigos relacionados.

O vinculo contratual para efeitos de participacdo nos sistemas da Euronext Securities Porto,
incluindo a participacdo na plataforma T2S, continua a ser Unica e exclusivamente com a

Euronext Securities Porto.
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3.2. Sistemas Centralizados

O Sistema Centralizado é formado por um conjunto interligado de contas através do qual se
processa a constituicdo e a transferéncia dos valores mobilidrios nele integrados e se assegura
o controlo da quantidade dos valores mobiliarios em circulacdo e dos direitos sobre eles

constituidos.

Em 30 de junho de 2022, encontravam-se sob gestdo dos Sistemas Centralizados de Valores
Mobilidrios 2.046 emissdes de valores mobilidrios. Em termos absolutos, o nimero de emissoes
de valores mobilidrios decresceu 467 face as 2.513 emissdes inscritas no final do 1° semestre
de 2021 (-18,6%).

O total das emissOes estava avaliado em € 412.609 milhdes, valor que compara com os €
389.709 milhdes registados em 30 de junho de 2021 (+5,9%).

Refira-se que, no periodo em andlise, encontram-se registadas 502 emissées de warrants e 68

certificados, as quais ndo se encontram valorizadas.

VALORES MOBILIARIOS REGISTADOS NA EURONEXT SECURITIES PORTO
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No quadro abaixo é apresentada a reparticao das emissdes registadas nos sistemas geridos pela

Euronext Securities Porto, por tipo de valor mobilidrio, em 30 de junho de 2022 e de 2021.

Tipo de valores mobiliarios 30/06/2022 30/06/2021
N° Emissoes Va(r;.o(;-i\zgé;;?:o N° Emissoes Va(r;.ot;-i\zgg":o
Acoes 416 126.807 419 114.403
Direitos 23 1.397 20 1.444
Divida 704 279.899 648 270.798
Divida Publica 34 179.031 35 173.876
Obrigacées do Tesouro e Outras 28 169.512 29 161.632
Bilhetes do Tesouro 6 9.519 6 12.244
Divida Privada 670 100.868 613 96.921
Obrigacées (1) 622 98.934 555 94.611
VMOC's (2) 3 139 3 139
Papel Comercial 43 1.716 53 2.092
Titulos de Participacdo 2 79 2 79
Outros 903 4.506 1.426 3.065
Unidades de Participagdo 323 3.946 159 2.383
Warrants 502 0 1.103 0
Certificados 68 0 142 0
Valores Estruturados 10 560 22 682
Valores sob gestao 2.046 412.609 2.513 389.709

(1) Inclui Obrigagdes Classicas, Obrigacdes de Caixa, Obrigacdes Convertiveis, Obrigagdes ¢/ Direito de Subscricdo,
Obrigac0es Participantes, Obrigagdes Hipotecarias e Obrigagbes Titularizadas;
(2) Valores Mobilidrios Obrigatoriamente Convertiveis;

A valorizagdo referida no quadro anterior é efetuada tendo por base:

(@) O valor nominal, no caso dos valores mobilidrios representativos de divida e outros

valores mobiliarios ndo admitidos a negociagdo em mercado;

(b) Os precos de mercado, para os valores mobilidrios admitidos a negociacdo em mercado,

que nado sejam valores mobilidrios representativos de divida, divulgados pela respetiva
entidade gestora;

(c) O valor das unidades de participacao informado pela entidade gestora, para as unidades
de participacdo ndo admitidas a negociacdo em mercado;

(d) O valor de emissdo das acbes sem valor nominal, ndo admitidas a negociagdo em

mercado, correspondente a fracdo do capital social em causa;

No quadro acima, ndo é apresentada a valorizacdo das emissdes de warrants, certificados,
direitos e outros valores similares.

16 | Andlise da atividade ', EURONEXT SECURITIES



ANALISE DA ATIVIDADE

O segmento de acdes contava no final do 1° semestre de 2022 com 416 emissoes valorizadas
em € 126.807 milhdes, que compara com as 419 emissoOes avaliadas em € 114.403 milhdes de
2021. Assim, o numero de agdes apresenta um decréscimo de 0,7%, tendo a valorizacdao das
acoes crescido em termos homadlogos 10,8% na sequéncia do aumento dos pregos de mercado

das acbes admitidas a negociacdo em mercado regulamentado.

Os direitos, que representam essencialmente direitos de conversdo atribuidos ao Estado,

cresceram de 20 para 23 emissdes avaliadas em €1.397 milhdes

No que concerne a divida publica de longo prazo, o montante registado de € 169.512 milhGes
apresenta um acréscimo homodlogo de 4,9%, tendo o nimero de emissdes ascendido a 28,
menos uma do que no final do 1° semestre de 2021. As emissdes de Bilhetes do Tesouro, por
seu lado, registaram o mesmo numero (6), tendo a valorizagdo destes instrumentos contraido
22,3%.

A divida privada, com um total de 670 emissGes (mais 57 do que as registadas no periodo
homodlogo), totalizavam, no final do periodo, € 100.868 milhdes, valor que representa um
acréscimo percentual e homdlogo de 4,1%. Neste segmento, é de destacar o acréscimo no

numero de emissdes de obrigacdes de 555 para 622, tendo o seu valor crescido 4,6%.

O numero de emissodes de unidades de participacdo aumentou para 323 (contra 159 emissdes
registadas em igual periodo do ano anterior), apresentando a valorizagdo deste segmento um

acréscimo homologo de 65,6%.

A atividade de warrants apresenta, no final do 1° semestre de 2022, um decréscimo homadlogo

de 54,5% no numero de emissdes registadas, tendo decrescido em 601 emissoes.

Em 30 de junho de 2022, encontravam-se registados 68 certificados, menos 74 do que mesmo

periodo do ano anterior (-52,1%).

Os valores estruturados apresentam um decréscimo de 12 emissdes, tendo o seu valor

decrescido 17,9% face do valor registado no final do 1° semestre de 2021.

3.2.1. Forma de representacao dos valores mobiliarios

Do total das emissdes sob gestdo da Euronext Securities Porto (2.046 emissdes), 1.545
encontram-se representadas sob a forma desmaterializada e 501 estdo representadas por titulos

fisicos, que se encontram imobilizados no Cofre da Euronext Securities Porto.

As 501 emissOes tituladas, referem-se maioritariamente a emissdoes de warrants e certificados,

que se encontram representadas por um titulo Unico.

Em termos percentuais, 76% das emissOes registadas sdao desmaterializadas, sendo 24%
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representadas por titulos fisicos.

De acordo com a legislacdo portuguesa, os valores mobilidrios podem ser materializados (ou
seja, representados em papel) ou desmaterializados (representados por registo em conta de
valores mobilidrios) dependendo da escolha da emitente. Quando registados nos sistemas
centralizados da Euronext Securities Porto, os valores mobilidrios que se encontram
representados sob a forma titulados, sdo tratados como se fossem desmaterializados e

encontram-se imobilizados no cofre da Euronext Securities Porto.

3.2.2. Controlo das emissoes

No d&mbito da sua atividade de registo e controlo das emissGes desmaterializadas e de depdsito,
guarda e controlo de valores titulados, a Euronext Securities Porto gere, para cada forma de
representacdo de valores mobilidrios, uma conta interna na qual inscreve a diferenca entre a
quantidade de valores mobilidrios emitida, duma emissdao ou categoria, € a quantidade de

valores mobiliarios registados e/ou depositados nos Sistemas Centralizados por si geridos.
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3.2.3. Movimentos de valores mobiliarios

Os Sistemas geridos pela Euronext Securities Porto permitem efetuar movimentacdes de valores
mobilidrios, designadamente, transferéncias de valores entre contas do mesmo participante, e
entre contas de diferentes participantes, tanto para efeito de liquidacao fisica de operagdes como
para a mera transferéncia de valores entre contas, instrucGes relativas a restricdes sobre valores
mobiliarios (blocking, reservation, earmarking), instrucées relativas ao processamento de

exercicio de direitos e instrucdes relativas a operagoes realizadas pelos Bancos Centrais.

Movimentos em Conta
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No 10 semestre de 2022, foram realizadas61.18350 transferéncias de valores mobiliarios, menos
3.455 operagdes do que no ano anterior, representando um decréscimo de 5,3% face ao nimero

de movimentos em conta efetuados durante o mesmo periodo de 2021.
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3.3. Exercicio de direitos de conteido patrimonial e outros eventos

O exercicio de direitos de conteddo patrimonial e outros eventos constitui uma das principais

atividades dos Sistemas Centralizados.

Efetuando uma analise do conjunto do exercicio de direitos realizados no 1° semestre de2022,
foram processadas 3.246 operacdes, representando, em termos absolutos, um decréscimo de

339 operagoes face as operacbes processadas no ano de 2021 (-9,5%).

O montante movimentado ascendeu a € 24.820 milhdes, que compara com € 30.162 milhdes
processados em igual periodo do ano anterior, representando, em termos percentuais e

homadlogos, um decréscimo de 17,7%.

Exercicio de Direitos - Total
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3.4. Sistemas de liquidacao

A Euronext Securities Porto presta o servico de liquidagao através da plataforma pan-europeia
T2S, procedendo a movimentagao das contas de valores mobilidrios e das contas de dinheiro
dedicadas dos participantes abertas nessa plataforma, para pagamentos em euros. Os
pagamentos em moeda diferente do euro, ndao aceites pela plataforma T2S, sao processados
através do envio de instrugdes de pagamento para o sistema de pagamentos em moeda

estrangeira (SPME), operado pela Caixa Geral de Depdsitos.

3.4.1. Liquidacao em Euros

No 190 semestre de 2022, foram liquidadas 548 mil transacdes, no montante de € 107.255
milhdes, que compara com 559 mil operagdes, no montante de € 112.935 milhdes, liquidadas

no ano anterior.

Assim, o numero de transacbes contraiu 1,9%, sendo acompanhada pelo montante liquidado
que decresceu 5,0%. A variacdao negativa da liquidacdo de operacdes é essencialmente explicada

pela instabilidade e crise econdmica vivida na europa, na sequéncia do conflito entre a Russia e

a Ucrania.
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3.4.1.1. Operacoes garantidas e nao garantidas, realizadas em Mercado

No 1° semestre de 2022, foram liquidadas 162.855 operagodes efetuadas em mercados geridos
pela Euronext Lisbon e em outras plataformas de negociagao, e garantidas por uma contraparte

central.

O montante envolvido nestas operagdes ascendeu a € 23.236 milhdes, que compara com €

21.441 milhdes liquidados no semestre homédlogo do ano anterior.

Em termos comparativos e homologos, foi registado um decréscimo de 2,0% no ndmero de
operacoes liquidadas. Tendéncia contraria foi verificada pelo montante liquidado, que cresceu
8,4%.

Operacdes garantidas realizadas em Mercado
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As instrucdes relativas a operacgoes realizadas em mercados geridos pela Euronext Lisbon e em
outras plataformas de negociacao, e nao garantidas por uma contraparte central ascenderam,
no 1° semestre de 2022, a 499, menos 214 que as liquidadas em igual periodo do ano anterior
(-30,0%).

O montante liquidado registou, por seu lado, uma tendéncia positiva, tendo em junho de 2022

triplicado face ao montante registado no mesmo periodo de 2021.
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Operacoes nao garantidas realizadas em Mercado
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3.4.1.2. Outras operacoes DVP e FOP realizadas fora de Mercado

Até junho de 2022 foram liquidadas 255.377 operagdes DVP (Delivery versus Payment), relativas
a operacodes realizadas fora de mercado, contra as 264.789 operacgbes deste tipo liquidadas no

mesmo periodo do ano anterior (-3,6%).

O montante das operagoes liquidadas decresceu 8,2%, de € 91.494 milhdes liquidados no ano

anterior para € 84.016 milhdes liquidado no 1° semestre de 2022.
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Operacoes DVP
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No gue concerne as instrucdes FOP (Free of Payment), o nUmero de operacoes realizadas fora
de mercado ascendeu, no primeiro semestre de 2022, a 68.327, representando, em termos

absolutos, um acréscimo de 5.538 operacgdes (+8,80%).
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3.4.1.3. Operacoes nao liquidadas

As operacdes nao liquidadas resultantes de operagbes garantidas e ndo garantidas realizadas
em mercados geridos pela Euronext Lisbon e em outras plataformas de negociagao, ascenderam
a 5.975 operagdes representando um decréscimo homadlogo de *9,1%. O montante envolvido
nas operagoes ndo liquidadas decresceu 1,0%, de € 1.156 milhdes no final do 1° semestre de

2021 para € 1.145 milhGes no periodo em analise.

Operacoes nao liquidadas realizadas em Mercado
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As operacdes nao liquidadas na data de liquidagcao contratada (ISD), resultantes de operacoes
DVP realizadas através dos sistemas de liquidacdo geridos pela Euronext Securities Porto,
apresentam no 1° semestre de 2022 um decréscimo no nimero de operagées (menos 3.357),
tendo o montante envolvido nestas operagdes também decrescido de € 8.153 milhdes para €
7.342 milhdes (-10,0%).
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No 1° semestre de 2022, as operacdes FOP ndo liquidadas na data de liquidacdo contratada
(ISD), ascenderam a 7.671, que compara com as 9.112 operacdes nao liquidadas no mesmo

periodo do ano anterior (-15,8%).

Operacoes FOP nao liquidadas em ISD

25 000

20 000

15 000

10 000

5000

0

2017
17 411

2018
19 554

2019
18 001

2020
16 788

2021
19 113

jun/21
9112

jun/22
7 671

B N° Operagdes

26 | Anélise da atividade ' EURONEXT SECURITIES



ANALISE DA ATIVIDADE

3.4.2. Liquidacao em Moeda Estrangeira

A Euronext Securities Porto gere, igualmente, um sistema de liquidacdo em moeda diferente de
Euro, recorrendo a um sistema de pagamentos do tipo commercial bank money operado pela
CGD - Caixa Geral de Depdsitos, S.A.,

As instrucbes de liquidacdo em moeda estrangeira, ndo elegivel pelo T2S, sdo processadas da

seguinte forma:

(a) A liquidagao fisica é processa no T2S, condicionada a sua liquidacao financeira fora do
T2S;

(b) As instrucdes de pagamento, resultantes da liquidacdao efetuada pelo SLME, sdo
processadas pelo Sistema de Pagamentos em Moeda Estrangeira (SPME), operado pela
Caixa Geral de Depositos (CGD).

Este sistema permite os pagamentos de rendimentos e a liquidagao financeira de operagdes
realizadas nos mercados geridos pela Euronext Lisbon e ndao garantidas pela LCH, S.A. e de
operacdes OTC (over-the-counter). Desde setembro de 2019, permite ainda a liquidacdao e o
pagamento de rendimentos relativos a ETFs (Exchange-Trade Funds) denominados em outras

moedas que nao o euro.

O Sistema de Liquidacao em Moeda Estrangeira (SLME) encontra-se preparado para processar
operacdes em USD, GBP, JPY, CHF, CAD, AUD, CNY, NOK e SEK, podendo ser alargado a outras
moedas convertiveis, apds a necessaria analise, sempre que tal se mostrar necessario para

suprir necessidades evidenciadas pelo mercado.

Em junho de 2022 estavam inscritas no Sistema Centralizado 16 emissdes em moeda estrangeira
(mais 1 emissdo que as registadas no 1° semestre de 2021), sendo 14 emitidas em dodlares

americanos, 1 em ienes japoneses e 1 em renminbi chinés.

O montante das emissdes em ddlares ascendeu a USD 1.060 mil milhGes, a emissdao em ienes
japoneses estava avaliada em JYP 10.000 milhdes e a emissao de unidades de participagao em

moeda chinesa ndo tinha, em 30 de junho de 2022, qualquer montante registado.
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4. SERVICOS AUXILIARES

4.1. Agéncia Nacional de Codificagdao

No ambito das funcgdes que lhe estdo cometidas, a Euronext Securities Porto, enquanto Agéncia
Nacional de Codificagdao, atribuiu 5.155 novos codigos, que compara com os 4.846 cddigos

atribuidos no ano anterior, tendo sido desativados 6.738 cddigos.

Assim, em 30 de junho de 2022 encontravam-se ativos 9.117 cédigos ISIN e respetivos codigos
CFI e FISN.

Cumprindo o objetivo de divulgar, a nivel internacional, os cédigos ISIN e CFI atribuidos pela
Agéncia Nacional de Codificacdo, a Euronext Securities Porto fornece, diariamente, informacgao
para a base de dados central, operada pela ASB — ANNA Service Bureau. Desta forma, toda a
informacdo ISIN pode ser acedida por todas as entidades que dela necessitem, bem como pelas

agéncias de codificacdo membros da ANNA - Association of National Numbering Agencies.

A Euronext Securities Porto fomenta, ainda, a divulgacdo dos cdédigos atribuidos por esta
Agéncia, mantendo para o efeito a possibilidade de os interessados subscreverem uma base de

dados contendo informacgao ISIN, CFI e FISN, com atualizacbes didrias ou semanais.

4.2. Servigos de Informacao

A Euronext Securities Porto prosseguiu a sua atividade de prestacdao regular de informagao

estatistica, historica e de natureza financeira.

No portal da Euronext Securities Porto, numa area reservada a Clientes, encontra-se disponivel
um médulo que permite as Entidades Emitentes solicitarem informagado sobre identificacdo de
titulares dos valores nominativos inscritos, recebendo, na sua area dedicada, o ficheiro contendo

a informacdo solicitada para um determinado periodo de referéncia.

Cumpre, no entanto, referir que os Sistemas Centralizados gerem contas globais, abertas pelos
Intermediarios Financeiros filiados, que, em cada momento, contém o somatorio das contas de
registo individualizado abertas pelos investidores junto do Intermedidrio Financeiro
(depositario/registador) por si escolhido. Por conseguinte, a Euronext Securities Porto solicita
aos Intermediarios Financeiros, participantes nos Sistemas por si geridos, informagdo sobre os
detentores dos valores mobiliarios objeto da solicitacdo da Entidade Emitente e, apos

consolidagdo da informacdo recebida, remete-a a Entidade Emitente.

28 | Andlise da atividade ', EURONEXT SECURITIES



ANALISE DA ATIVIDADE

4.3. CSD Links

A Euronext Securities Porto estabeleceu ligagdo com outras CSDs Europeias, com o objetivo de
permitir aos seus Participantes deterem nas suas contas valores mobilidrios emitidos em centrais
estrangeiras e possibilitar a concentracdo da custddia de valores mobilidrios nacionais e

estrangeiros numa Unica conta aberta junto desta entidade gestora.

Assim, a Euronext Securities Porto, enquanto Investor CSD ¢é participante direto nos sistemas
da Euroclear France, da Euroclear Nederland e da Clearstream Banking AG permitindo, desta
forma, que os seus participantes detenham nas suas contas de valores, instrumentos de divida
primariamente registados nos sistemas destas CSD europeias. Através da ligagdo direta com a
Euroclear France, a Euronext Securities Porto detém uma ligacdo indireta com a NBB-SSS, a

CSD Belga para instrumentos de divida.

A Euronext Securities Porto, enquanto Issuer CSD, tem como participantes nos seus sistemas a
Clearstream Banking AG (CBF) e a Iberclear, permitindo através desta ligacdo a transferéncia
cross border de valores mobilidrios dos participantes destas CSD para as contas dos participantes

da Euronext Securities Porto.
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ORGANIZACAO E POLITICAS DE GESTAO

1. ORGAOS SOCIAIS

Mesa da Assembleia Geral
Presidente Luis Fernando Sampaio Pinto Bandeira

Secretaria Helena Maria Teixeira Lopes

Conselho de Administracao
Em 30 de junho de 2022, a composicao do Conselho de Administracdao da Euronext Securities

Porto era a seguinte:

Presidente
Pierre Eric Frangois Davoust
CEO
Olga Maria Cardoso Jordao
Administradora Nao Executiva
Isabel Rute Ucha da Silva
Administradora Independente, Nao Executiva
Filomena Raquel da Rocha Rodrigues Pereira de Oliveira
Administrador Independente, Nao Executivo

Joaquim Anténio Pereira Cadete

Em 30 de junho de 2022, as fungbes de Secretario da Sociedade eram asseguradas por:

Secretario da Sociedade

Secretario da Sociedade Helena Maria Teixeira Lopes

Fiscal Unico

Em 30 de junho de 2022, o Fiscal Unico da Sociedade (designado para o ano de 2022) era:

Fiscal Efetivo Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A., representada por
Sandra e Sousa Amorim

Fiscal Unico suplente Pedro Jorge Pinto Monteiro da Silva e Paiva
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Comités de Acompanhamento do Risco
De acordo com o artigo 48.° do Regulamento Delegado (UE) 2017/392 da Comissdo, de 11 de
novembro de 2016, o Conselho de Administracdo da Euronext Securities Porto aprovou o

estabelecimento dos seguintes Comités de Acompanhamento do Risco:

Comité de Risco
O Comité de Risco é responsavel por aconselhar o Conselho de Administragao sobre a

estratégia e tolerancia globais, atuais e futuras, da Euronext Securities Porto face ao risco.

Comité de Auditoria
O Comité de Auditoria é responsavel por aconselhar o Conselho de Administragcdo sobre o
desempenho da funcdo de auditoria interna da Euronext Securities Porto, que deve

supervisionar.

Comité de Remuneracao
O Comité de Remuneragdo é responsavel por aconselhar o Conselho de Administracdo sobre a

politica de remuneracdo da Euronext Securities Porto, que deve supervisionar.
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2. ORGANIZAGCAO INTERNA

A organizacao interna da Euronext Securities Porto baseia-se numa estrutura de natureza

funcional, assente num critério de especializacdo das tarefas afetas a diferentes Diregoes.

A atividade operacional da Euronext Securities Porto encontra-se repartida por duas Direcoes:
a Central de Valores Mobilidrios e a Informatica.

A Central de Valores Mobiliarios gere os sistemas centralizados de valores mobiliarios e os
sistemas de liquidacdo, assegurando assim o core business da instituicdo, constituindo a

Informatica o seu principal suporte técnico e operacional.

As atividades funcionais de natureza nao diretamente operacional encontram-se repartidas
pela area Juridica e de Compliance, Financeira, Recursos Humanos, Auditoria Interna, Risco e

pelo Program Office.

Em 31 de dezembro de 2021, a Euronext Securities Porto contava um total de 31

colaboradores (excluindo membros da Administragao), distribuidos pelas seguintes areas:

|__Namero |
Central de Valores Mobilidrios e ANC 12
Informatica 15
Juridico
Financeiro

Program Office & Gestdo de Risco

A area de Recursos Humanos é partilhada com a Euronext Lisbon e as areas de Risco,
Auditoria Interna, Financeira, Juridica, administrativa e Cybersecurity sdo partilhadas com o

Grupo Euronext.
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3. A GESTAO DE RISCO

A Euronext Securities Porto dedica uma atengao rigorosa e permanente a manutencdo de um
perfil de risco prudente, equilibrado e adequado a experiéncia e a capacidade da organizagao,

preservando os objetivos basicos de solvabilidade, rentabilidade e adequada liquidez.

A Euronext Securities Porto identificou, para efeitos de monitorizagdao continua, os seguintes

riscos:

(a) Risco Estratégico: o efeito da incerteza no cumprimento dos objetivos estratégicos e
de negdcio da Euronext Securities Porto, motivado por condicbes econdmicas e
politicas adversas que provoquem um decréscimo nos niveis de confianga dos

stakeholders do mercado financeiro;

(b) Risco Financeiro: riscos que podem afetar a forma como a Euronext Securities Porto

gere 0s seus recursos financeiros, bem como os seus resultados;

(c) Risco de Compliance: risco de a Euronext Securities Porto ndo cumprir os requisitos

legais ou regulamentares estabelecidos;

(d) Risco operacional: risco de perdas resultantes de deficiéncia ou falhas dos processos

internos, recursos humanos, sistemas ou resultantes de circunstancias externas.

A Euronext Securities Porto enquanto Central de Valores Mobilidrios, gestora de Sistemas
Centralizados e de Sistemas de Liquidacdo de valores mobilidrios, dispde de um sistema de
controlo interno que tem por objetivo a monitorizacdo dos riscos inerentes a sua atividade, a
minimizacdo de imprevistos, a adaptacdo as mudangas no ambiente econdmico e competitivo e
as mudancas de mercado, bem como, um controlo mais eficaz dos planos de desenvolvimento

e crescimento da empresa.

Para mitigar os riscos inerentes aos sistemas geridos pela Euronext Securities Porto e,
consequentemente, ao negocio, a Euronext Securities Porto possui regras, contidas em
regulamentos, circulares e avisos, 0s quais descrevem os procedimentos que regem 0s

Sistemas de Liquidacdo e os Sistemas Centralizados de valores mobiliarios.

A Euronext Securities Porto tem implementado um Plano de Continuidade de Negocio que visa
garantir o funcionamento permanente de seus servigos e sistemas com o mais alto nivel de
seguranga, confianca e disponibilidade. O Plano de Continuidade de Negdcio é testado

anualmente, tanto internamente como com os diferentes intervenientes do mercado.
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Riscos e Incertezas

O novo quadro regulatdrio europeu para o post-trade, nomeadamente a CSD Regulation, o T2S
e a iniciativa Capital Markets Union (CMU) da Comissdo Europeia, promovem a eficiéncia e a

concorréncia entre CSDs.

Assim, o risco mais relevante para as CSDs domésticas € a possibilidade de a entidade
emitente poder escolher qualquer CSD autorizada na Unido Europeia para efetuar o registo das
suas emissoOes, prevalecendo, nessa escolha, os regimes regulamentares e fiscais mais

competitivos.

A evolucdo do mercado e os requisitos regulamentares estao a criar uma forte necessidade de

investimentos em tecnologia e desenvolvimentos operacionais.

Em termos econdmicos, a evolucdo da economia nacional e da zona euro deverao continuar a
condicionar o comportamento dos mercados de capitais, na sequéncia da crise pandémica de
2019 e da invasado da Federagao Russa a Ucrania no inicio de 2022, com consequéncias no
aumento dos precos da energia, disrupcao de cadeias de abastecimento, aumento dos custos
de transporte de mercadorias, a escassez de matérias-primas e de mao-de-obra (ver notas as

Contas - 30. Eventos Subsequentes).

O enquadramento politico na zona euro, também surge como uma condicionante da
continuacgdo da construcao de solugdes politicas mais estruturais para a consolidacdo da zona

euro.

A inovagao tecnoldgica é hoje mais acessivel, a custo reduzido, criando assim diversas

oportunidades para a entrada de novos atores no mercado.
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4. SUMARIO SOBRE PRATICAS DO GOVERNO SOCIETARIO

A Euronext Securities Porto rege-se pelo disposto nos respetivos Estatutos, no Regulamento
(UE) n.© 909/2014, de 23 de julho e informagao complementar (CSD Regulation), no Regime
Juridico das Centrais de Valores Mobiliarios, aprovado pela Lei n.° 35/2018, de 20 de julho, no
Cddigo dos Valores Mobiliarios (CVM) e no Codigo das Sociedades Comerciais (CSC), bem

como na demais legislacao e regulamentacao aplicavel.

A Euronext Securities Porto € uma sociedade anénima, com um capital social de cinco milhGes
e quinhentos mil euros, integralmente realizado em dinheiro e representado por cinco milhdes
e quinhentas mil acbes, desmaterializadas, nominativas, com o valor nominal de um euro,
cada uma. Todas as agdes emitidas pela Euronext Securities Porto sdo ordinarias, conferindo
0os mesmos direitos politicos e econdomicos. A Euronext Securities Porto pode emitir agdes
preferenciais com ou sem voto, remiveis ou ndo, até ao montante maximo de cinquenta por
cento do seu capital social, bem como, emitir obrigagdes, convertiveis ou ndo em acbes, bem
como, outros titulos de divida que a lei permita, nos termos e condigdes que forem definidos

pela Assembleia Geral.

O capital social da Euronext Securities Porto é inteiramente detido pela Euronext Lisbon -

Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A..

A Euronext Securities Porto, enquanto Central de Valores Mobilidrios (CSD), gestora de
sistemas de liquidacdo e de sistemas centralizados de valores mobiliarios, esta sujeita a

supervisao da Comissao do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM).

Em junho de 2022, ao abrigo do Regulamento da CMVM n.° 5/2018, relativo as “Centrais de
Valores Mobiliarios”, a Euronext Securities Porto, enquanto CSD, elaborou e remeteu a CMVM
um relatoério sobre praticas de governo da sociedade, o qual é objeto de parecer emitido pelo

seu orgdo de fiscalizacdo.

No referido relatério foram exaustivamente evidenciados:
(a) Os principios orientadores da politica de governo da sociedade:
(b) A descricao da estrutura organizativa e dos recursos humanos da entidade gestora;
(c) O exercicio de direitos de voto e de representacdo dos acionistas;
(d) O controlo acionista e a transmissao de acdes da sociedade;
(e) Os planos de incentivos existentes para colaboradores e membros dos 6rgdos sociais;
(f) Os negdcios e operacgdes realizadas com membros dos 6rgdos sociais;

(g) A politica de remuneragdo dos 6rgaos sociais;
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(h) As regras societarias internas;
(i) A politica de distribuicdo de dividendos adotada;
(j) O sistema de controlo de riscos e procedimentos de controlo interno aplicados; e

(k) As situacgGes suscetiveis de melhoramento ou corregdo, bem como, as medidas

adotadas para o efeito.

E entendimento desta entidade gestora que as boas praticas de governagdo devem ser
encaradas e adotadas como peca fundamental da vida societaria, uma vez que focam matérias

relevantes relacionadas, designadamente, com:
(a) A responsabilizagdo da Administracdo no exercicio da direcdao e controlo da sociedade;

(b) A relevancia dos direitos das pessoas cujos interesses estdo ligados a atividade da

sociedade (os também designados stakeholders da empresa);

(c) O exercicio do direito de voto, pelos acionistas, e a sua participacdo ativa nas

assembleias gerais.

De modo genérico e sumario, a politica de governo das sociedades implementada na Euronext
Securities Porto visa assegurar uma gestdo competente, eficiente e transparente, cujos

principios orientadores sdo os que, de modo sintético, se identificam:
(a) Profissionalismo e competéncia, tanto da Administracdo como dos Trabalhadores;
(b) Transparéncia, tanto da organizacao, como do seu processo decisorio;
(c) Responsabilizacdo, tanto da Administracao como dos Trabalhadores;
(d) Criacao de valor, como primeiro objetivo da Administracdo e dos Trabalhadores;
(e) Rigor, na gestdo dos diversos riscos subjacentes a atividade prosseguida;
(f) Qualidade, na prossecucgdo da atividade que se encontra cometida a sociedade;

(g) Desempenho e mérito, como critérios fundamentais da politica de avaliagdo e da

politica de remuneracao dos Trabalhadores e da Administracdo;

(h) Informacao rigorosa e atempada, disponivel tanto ao(s) acionista(s) como as demais

pessoas com interesse relevante na sociedade.
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Em conclusdo, a Euronext Securities Porto entende que possui uma Politica de Governo das
Sociedades que, tendo por objetivo a adocdo de boas praticas tanto no que se refere as
relagdes societarias estabelecidas como a vigilancia dos riscos inerentes a sua atividade,
contribuem para a adaptagao da sociedade as mudangas no ambiente econdmico e competitivo

e as mudangas no mercado.

Pelo exposto, é convicgao da Euronext Securities Porto que o sistema de governo da sociedade
que tem definido contribui de forma decisiva para evitar a pratica de atos suscetiveis de por
em risco a regularidade de funcionamento, a transparéncia e a credibilidade dos sistemas por
si geridos, proporcionando ao mercado um extenso conjunto de garantias, necessarias e

indispensaveis, relativamente ao bom funcionamento dos mesmos.
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1. ANALISE FINANCEIRA

1.1. Introducao

A Euronext Securities Porto adota as Normas Internacionais de Relato Financeiro (International
Financial Reporting Standard - IFRS) na elaboracdo das suas demonstracdes financeiras,
permitindo, assim, a toda a comunidade financeira proceder a uma analise das demonstragoes
financeiras desta entidade gestora numa base internacionalmente reconhecida e adotada pela
generalidade das empresas europeias, desta forma facilitando a respetiva interpretacdo e, ainda,

a comparabilidade com empresas congéneres.

1.2. Resultados

O resultado liquido da Euronext Securities Porto ascendeu a € 6,1 milhdes no final de seis meses
de 2022, valor que representa um decréscimo de 1,2% face ao resultado alcancado no periodo

homdlogo do ano anterior.

Os resultados operacionais ascenderam a € 8,3 milhdes, menos € 181 mil se comparado com
igual periodo de 2021. Em termos percentuais, este indicador apresenta um decréscimo

homodlogo de 2,1%.

Para a variacdo dos resultados operacionais contribuiu o aumento dos custos em 18,8%, a par

com o crescimento dos proveitos em 3,7%.

30/06/2022

30/06/2021 Var. Var.%

Proveitos Operacionais 12.533.221 12.076.652 456.569 3,8%
Custos de Exploragdo 3.999.690 3.363.736 635.953 18,9%
Resultados de Exploracao 8.533.531 8.712.915 -179.384 -2,1%
Amortizacdes 192.244 190.822 1.421 0,7%
Resultados Operacionais 8.341.288 8.522.093 -180.805 -2,1%
Resultados Financeiros -23.460 -4.768 -18.691 392,0%
Resultado antes de Impostos 8.317.828 8.517.325 -162.114 -1,9%
Imposto 2.214.273 2.299.459 -85.186 -3,7%
Resultado Liquido 6.103.555 6.217.866 -76.928 -1,2%
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1.3. Proveitos e ganhos

A Euronext Securities Porto apresenta, no exercicio de 2022, proveitos operacionais no montante
€ 12,5 milhGes, valor que representa um acréscimo absoluto de € 0,5 milhoes, face ao montante

registado no ano anterior.

Distribuicao dos Proveitos Operacionais

valores expressos em euros

Utilizagdo Sistema 375.258 372.273 2.985 0,8%
Sistemas de Liquidagdo 871.856 890.018 -18.162 -2,0%
Exercicio de Direitos/Outros Eventos 319.734 308.900 10.834 3,5%
Manutencdo de Valores 10.238.303 9.785.849 452.454 4,6%
Registo de Emissdes 87.355 147.980 -60.625 -41,0%
Cancelamento de Emissodes 78.215 119.660 -41.445 -34,6%
Informacgdo T2S 42.370 40.753 1.617 4,0%
Outros Servigos 435.502 338.502 97.000 28,7%
Total Prestacdo de Servicos 12.448.593 12.003.936 444.658 3,7%
Outros Proveitos 84.628 72.716 11.912 16,4%
Total de Proveitos 12.533.221 12.076.652 456.569 3,8%

Os proveitos totais da Euronext Securities Porto apresentam um acréscimo percentual e

homdlogo de 3,8%.

Este acréscimo é essencialmente explicado pelo aumento das receitas geradas pela manutencao
de valores (+€452 mil), na sequéncia do aumento dos valores médios de divida privada (+
2,2%) e de agOes e unidades de participagao (+-12,6%) fruto do aumento dos precos de
mercado e do aumento das emissdes de unidades de participacao integradas em sistemas
centralizado (as emissdes aumentaram de 159 em junho de 2021 para 323 o periodo em

analisetendo o valor deste segmento crescido 65,6%).

Por sua vez, a divida publica de longo prazo apresenta um acréscimo de 5,0% (+€8 mil milhoes)
face ao periodo homélogo de 2021, tendo o valor médio de Bilhetes do Tesouro registados em
sistema centralizado decrescido 19,7% em termos comparativos com igual periodo de 2021
(€2,3 mil milhoes).

As receitas geradas pela Utilizacdo dos Sistemas apresentam um acréscimo de 0,8%.

Os sistemas de liquidagdo apresentam um decréscimo de receitas de 2,0%, justificado pela
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reducao de 1.2% das operagoes OTC liquidadas no decurso do 1° semestre de 2022, face ao
mesmo periodo de 2021. As operagdes de mercado contribuiram igualmente para a reducdo da
receita, apresentando no final do 1° semestre de 2022 um decréscimo de 2,1% no numero de

operacoes liquidadas quando comparadas com igual periodo de 2021..

O exercicio de direitos regista uma variagdo positiva de 3,5% nas receitas, essencialmente
justificado pelo aumento do processamento de operagdes de amortizagdo (+12,4%) e de juros
(+11.9%).

As receitas geradas pelo registo de emissdes apresentam um decréscimo de €60 mil em termos
absolutos, , face ao mesmo periodo do ano anterior, justificado pelo decréscimo do registo de
warrants e certificados. Por sua vez, as receitas geradas pelo cancelamento de emissdes
apresentam um decréscimo de34,6% justificado pela reducdo de operacbes de cancelamento de

emissOes de warrants e certificados (-€41 mil).

As receitas geradas pela informacdo disponibilizada via plataforma T2S cresceram 4,0%, fruto

do aumento das transmissdes (mensagens SWIFT) efetuadas com a plataforma T2S.

Na rubrica “Outros Servicos” estdo incluidos todos os servigos prestados pela Euronext Securities
Porto que ndo se encontram discriminados nas rubricas anteriores, nomeadamente depdsitos e
levantamentos de valores mobilidrios, comissdao especial de gestdo de valores titulados,
identificacdo de titulares, comissdes cobradas no ambito da gestdo da Agéncia Nacional de
Codificacdo, bem como os proveitos gerados pela rede de comunicagdes privada da Euronext
Securities Porto e comunicacoes SWIFT para ligacdo a plataforma T2S. Os valores registados
nesta rubrica apresentam um acréscimo de €97 mil (+28,7%) justificado pelo aumento das

receitas geradas pela identificacao de titulares. .

A rubrica de Outros Proveitos apresenta um acréscimo 16,4%. Nesta rubrica encontra-se
registado o montante comparticipado pelo IEFP, na sequéncia dos programas de estagios em
vigor na Euronext Securities Porto, que pretendem promover a insergao de jovens no mercado
de trabalho - Programa Estagios ACTIVAR.PT
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1.4. Custos e perdas

A Euronext Securities Porto apresenta no exercicio de 2022, custos operacionais no montante €
4,1 milhGes, valor que representa um acréscimo absoluto de € 0,6 milhdes, face ao montante

registado no ano anterior.

Esta variagdo é explicada essencialmente pelo acréscimo de custos com Consultoria de servigos

profissionais.

Principais Rubricas da Demonstracao da Posicao Financeira

30/06/2022 30/06/2021

Custos

Gastos com o pessoal 1.532.529 1.580.335 -47.806 -3,0%
fffffﬁifggifcmwas de informacdo e 398.560 356.534 42.026  11,8%
Consultoria e Servigos profissionais 1.470.934 844.759 626.175 74,1%
Equipamentos e instalagdes 104.920 77.855 27.066 34,8%
ProvisOes, ajustamentos e imparidades 13.450 11.235 2.216 19,7%
Taxas de supervisao 188.649 191.250 -2.601 -1,4%
Outros gastos 290.646 301.769 --11.123 -3,7%
Total de Custos Exploragao 3.999.690 3.363.736 635.953 18,9%
Depreciagdes e Amortizagdes 192.244 190.822 1.421 0,7%
Total de Custos Operacionais 4.191.933 3.554.559 637.374 17,9%

Os Gastos com Pessoal apresentam um decréscimo homodlogo de 3,0%, essencialmente
justificado pelo facto de 2021 termos assumidos custos ndo recorrentes no valor de € 153 mil,

gue ndo ocorreram em 2022 e pelo aumento do custo com bodnus.

Os gastos com tecnologias de informagdo e comunicagdes apresentam um acréscimo de 11,8%,

justificado pela aquisicdo de licencas de software e do aumento dos contratos de manutencao.

A rubrica “Consultoria e Servigos profissionais” apresenta um acréscimo absoluto de € 626 mil.
A Euronext Securities Porto, enquanto entidade pertencente ao Grupo Euronext, tem, ao longo
dos anos, beneficiado de um conjunto de servicos disponibilizados por outras empresas e areas
do Grupo Euronext. Assim, foi decidido, adotar na Euronext Securities Porto (bem como nas
demais entidades do Grupo Euronext) uma nova politica de alocagdo de custos, consubstanciada
em trés vectores; o “Intragroup Central Services Agreement - ICSA”; o “Shareholder Cost

Reallocations — CSD"” e “Management Fee” com o objetivo de espelhar, em cada empresa, os
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verdadeiros custos que suportam a atividade que desenvolvem. Assim, em 2022 foram
registados € 734,5 mil (em 2021 foram contabilizados € 27,8 mil) e que incluem custos de
gestdo, custos relativos as areas de suporte a atividade (Departamento Financeiro, Infosec,
Legal, Risco, Auditoria e Estratégia e Inovagdo), custos de gestdo e custos de IT (relativos a

custos com comunicagdes e End-User Computing (EuC)).
Cumpre ainda igualmente referir o decréscimo em € 55,8 mil na rubrica de recrutamento.

Os custos com equipamentos e instalagbes cresceram 34,8%, justificado pelo aumento dos

custos suportados com a eletricidade.

A rubrica “Outros gastos”, que engloba custos com deslocagao e estadias, custos com viaturas,
seguros, e outros custos, apresenta um decréscimo de 3,7%, justificado essencialmente pelo
decréscimo de custos bancarios (-€30 mil) e pelo aumento dos custos com deslocacdes e
estadias (+ € 15 mil).
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1.5. Estrutura Patrimonial

O Ativo Liquido da Euronext Securities Porto ascendeu em 30 de junho de 2022 a € 25,5 milhGes,
representando uma reducao de € 2,7 milhdes face a dezembro de 2021. Contribuiu para esta
variacdo o decréscimo de € 3,5 milhdes em “caixa e equivalentes de caixa” e passagem que
ocorreu na rubrica “beneficios aos empregados” que passou de um passivo de € 1,1 milhdes
para um ativo de € 0,4 milhdes.

Detalhe da estrutura patrimonial

valores expressos em euros
30/06/2022 31/12/2021 Var Var.%

Ativo Liquido 25.488.192 28.239.808 -2.751.616 -9,7%
Passivo Liquido 5.670.057 5.180.615 489.442 9,4%
Capital Préprio 19.818.135 23.059.193 -3.241.058 -14,1%

O passivo apresenta um acréscimo em 9,4% justificado pelo montante estimado de IRC a
liquidar, quando comprado com 31 de dezembro de 2021, onde ja se encontram refletidos os
trés pagamentos por conta efetuados em 2021 e pela variacdo na rubrica “beneficios aos
empregados” ja explicada acima.

O capital préprio ascende a € 19,8 milhdes a 30 de junho de 2022, menos 14,1% que o montante
registado em 31 dezembro de 2021, justificado pela conjugacdo dos seguintes fatores: o facto
de em 30 de junho de 2022 apenas termos registado meio ano de resultado liquido e no registo
de € 1,6 milhdes de proveitos atuarias com o fundo de pensdes de beneficio garantido da

Interbolsa.
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2. DECLABACI\O SOBRE A CONFORMIDADE DA
INFORMACAO FINANCEIRA APRESENTADA

Nos termos da alinea c), do n.° 1, do artigo 245.9, do Cdédigo de Valores Mobilidrios (CVM),
declaramos que para o exercicio findo em 30 de junho de 2022, tanto quanto é do nosso
conhecimento, a informagdo constante das Demonstracdes Financeiras, foi elaborada em
conformidade com as normas contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e
apropriada do ativo e do passivo, da situagdo financeira e dos resultados da INTERBOLSA -
Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de Valores
Mobilidrios, S.A., e que o relatdrio de gestdo expde fielmente a evolugdo dos negodcios, do
desempenho e da posicdo desta entidade gestora, bem como, uma descricao dos principais riscos

e incertezas com que a Euronext Securities Porto se defronta.
Porto, 26 de setembro de 2022

O Conselho de Administracao

Presidente Pierre Davoust
CEO Olga Jordao
Vogal Isabel Ucha
Vogal Filomena Oliveira
Vogal Joaquim Cadete
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Demonstracao da Posicao Financeira em 30 de junho de 2022 e 31 de

dezembro de 2021
Valores expressos em Euros
Notas junho 22 dezembro 21

Ativo

Ativos fixos tangiveis 15 342.358 232.804
Ativos intangiveis 16 234.940 947
Direitos de uso 17 1.093.708 1.415.470
Outros Ativos financeiros 18 3.102 2.786
Ativos por impostos diferidos 19 27.270 29.804
Beneficios aos empregados 24 427.309 -
Total de Ativos Ndo Correntes 2.128.688 1.681.811
Devedores e outros ativos 20 3.204.951 2.896.850
Caixa e equivalentes de caixa 21 20.154.553 23.661.147
Total de Ativos Correntes 23.359.504 26.557.997
Total do Ativo 25.488.192 28.239.808

Capital Préprio

Capital 22 5.500.000 5.500.000
Reserva Legal 23 5.500.000 5.500.000
Outras reservas 23 (452.010) (2.065.601)
Resultados transitados 23 3.327.058 2.827.058
Outros instrumentos de capital — Plano de acoes 23 (160.468) (63.427)
Resultado liquido do periodo atribuivel aos acionistas 6.103.555 11.361.164
Total do Capital Proprio atribuivel aos acionistas 19.818.135 23.059.193
Passivo

Beneficios aos empregados 24 - 1.161.092
Financiamentos obtidos 25 802.191 1.047.195
Total de Passivos Nao Correntes 802.191 2.208.286
Credores e outros passivos 26 2.372.092 2.210.132
Financiamentos obtidos 25 272.505 375.321
IRC apurado 11 2.223.269 386.876
Total de Passivos Correntes 4.867.865 2.972.329
Total do Passivo 5.670.057 5.180.615
Total do Capital Proprio e Passivo 25.488.191 28.239.808

O anexo faz parte integrante da demonstracao da posicao financeira a 30 de junho de 2022
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Demonstracao dos Resultados por Naturezas e do Rendimento Integral
para os periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2022 e 2021

Valores expressos em Euros
Notas junho 22 junho 21

Prestacdes de servigos

Liquidagdo, custddia e outros 3 12.448.593 12.003.936
Qutros proveitos 4 84.628 72.716
12.533.221 12.076.652

Gastos e perdas

Gastos com o pessoal 6 1.532.529 1.580.335
Amortizacdes e depreciagdes 7 192.244 190.822
Gastos com tecnologias de informagao e comunicagdes 8 398.560 356.534
Consultoria e servigos profissionais 9 1.470.934 844.759
Instalagdes e servicos conexos 10 104.920 77.855
Ajustamentos e imparidades 5 13.450 11.235
Outros gastos 11 479.295 493.019
4.191.933 3.554.559

Resultado operacional 8.341.288 8.522.093
Proveitos financeiros 12 - -
Gastos financeiros 12 23.460 4.768
Resultado financeiro 12 (23.460) (4.768)
Resultado antes de impostos 8.317.828 8.517.325
Impostos sobre lucros

- Imposto Corrente 13 2.211.739 2.310.984

- Imposto Diferido 13/ 19 2.534 (11.525)
Resultado apds impostos 6.103.555 6.217.866
Outro Rendimento integral
Ganhos e (perdas) reconhecidos diretamente em
reservas:
Beneficios pés-emprego - Desvios atuariais 22/24 1.613.591 482.240
Plano de acodes 23 (97.040) 12.715

1.516.551 494.955

Rendimento integral 7.620.105 6.712.821
Resultado por agdo Basico - Euros 1,39 1,13
Resultado por agdo Diluido - Euros 1,39 1,13

O anexo faz parte integrante da demonstragao por Naturezas e do Rendimento Integral para o
exercicio findo em 30 de junho de 2022.
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Demonstracao dos Fluxos de Caixa

para os periodos de seis meses findos em 30 de junho e 31 de dezembro de

2021

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Recebimento de clientes

Pagamento a fornecedores

Pagamentos ao pessoal

(Pagamento) / recebimento do imposto sobre rendimento
Outros recebimentos / (pagamentos)

Fluxos de caixa das atividades operacionais (1)

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
- Ativos tangiveis
- Ativos intangiveis
- Investimentos financeiros
- Outros ativos
Recebimentos provenientes de:
- Ativos tangiveis
- Ativos intangiveis
- Investimentos financeiros
- Outros ativos
- Subsidios ao investimento
- Juros e rendimentos similares
- Dividendos

Fluxos de caixa das atividades de investimento (2)

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Recebimentos provenientes de:
- Financiamentos obtidos
- RealizagcOes de capital e de outros instrumentos de capital
- Cobertura de prejuizos
- DoagGes e subsidios
- Outras operagdes de financiamento
Pagamentos respeitantes a:
- Amortizacdes de contratos de locagao
- Juros e gastos similares
- Dividendos
- Redugdes de capital e de outros instrumentos de capital préprio
- Outras operagdes de financiamento

Fluxos de caixa das atividades de financiamento (3)

14.412.067
(2.614.514)
(904.475)
(375.346)
(2.805.802)

7.711.930

(187.641)

(187.641)

11.148

(175.507)
(5.360)
(10.861.164)

(11.030.883)

Valores exiressos em Euros

13.646.336
(1.559.892)
(891.093)

(2.817.108)

8.378.244

(67.281)

(67.281)

13.613

(155.280)
(1.820)
(11.883.743)

(12.027.229)

Variacdo de caixa e seus equivalentes (1+2+3) (3.506.594) (3.716.266)
Efeito das diferengas de cambio - -

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 23.661.147 24.976.144
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 20.154.553 21.259.878

O anexo faz parte integrante da demonstracao dos fluxos de caixa para o exercicio findo em 30
de junho de 2022.

50 | Demonstragdes Financeiras e Notas

‘ EURONEXT SECURITIES



DEMONSTRAGCOES FINANCEIRA E NOTAS

Mapa de alteragoes no Capital Proprio
para os exercicios findos em 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021

Valores expressos em Euros
Total dos
Resultado
liquido

Outras Resultados
reservas transitados

Reserva
legal

capitais
Droprios

Capital
social

31 de dezembro de 2020

Rendimento integral:

- Resultado liquido do
periodo

- (Perdas) / Ganhos atuariais
reconhecidas no periodo

- Plano de agdes

Distribuicao de resultados
- Distribuicdo de dividendos

31 de dezembro de 2021

Rendimento integral:

- Resultado liquido do
periodo

- (Perdas) / Ganhos atuariais
reconhecidas no periodo

- Plano de agbes

Distribuicdo de resultados
- Distribuicdo de dividendos

30 junho 2022

23.107.419

11.361.164

19.353
455.000

11.835.516

(11.883.742)
(11.883.742)

23.059.193

6.103.555

(97.040)
1.613.591

7.620.106

(10.861.164)
(10.861.164)

19.818.135

5.500.000

5.500.000

5.500.000

5.500.000

5.500.000

5.500.000

(2.603.381)

19.353
455.000

474.353

(2.129.028)

(97.040)
1.613.591

1.516.551

(612.478)

2.827.058

2.827.058

500.000

3.327.058

11.883.742

11.361.164

11.361.164

(11.883.742)
(11.883.742)

11.361.164

6.103.555

6.103.555

(11.361.164)
(11.361.164)

6.103.555

O anexo faz parte integrante da demonstracdo das alteragdes de capital proprio para o exercicio
findo em 30 de junho de 2022.
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Notas as Demonstracoes Financeiras
para o periodo de seis meses findo em 30 de junho de
2022

1 NOTA INTRODUTORIA

A transformacdo da INTERBOLSA - Associagdo para a Prestagao de Servigos as Bolsas de Valores
em INTERBOLSA - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de
Valores Mobiliarios, S.A foi outorgada por escritura de 10 de fevereiro de 2000, lavrada no 1°
Cartério Notarial de Lisboa, conforme deliberacdo da Assembleia Geral da INTERBOLSA -
Associacao para a Prestacdo de Servicos as Bolsas de Valores, de 20 de dezembro de 1999 e nos
termos previstos no Decreto-Lei n.°© 394/99, de 13 de outubro (revogado pelo Decreto-Lei n.©
357-C/2007, de 31 de outubro), e da Portaria n.© 1.194-A/99 (23. Série), de 8 de novembro.

O registo comercial do ato de transformacao de Associacdo para Sociedade Andnima foi efetuado
em 22 de fevereiro de 2000.

A INTERBOLSA - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de
Valores Mobilidrios, S.A. (de ora em diante, designada por Euronext Securities Porto) é uma
sociedade andnima, cujo capital social é inteiramente detido pela Euronext Lisbon - Sociedade
Gestora de Mercados Regulamentados, S.A. (de ora em diante, abreviadamente, Euronext
Lisbon). Enquanto sociedade totalmente detida pela Euronext Lisbon, a Euronext Securities Porto

é, atualmente, parte integrante do Grupo Euronext.

Na realizacdo da sua missdo, e de acordo com o seu objeto social e o estipulado no Regulamento
(UE) n.©909/2014, de 23 de julho (abreviadamente CSD Regulation), a Euronext Securities Porto
prossegue um conjunto alargado de atividades nas seguintes areas de atuacdo: Registo inicial de
valores mobilidrios em sistema de registo centralizado; Estruturacdo e administracdo de Sistemas
Centralizados de Valores Mobilidrios; Gestdo de Sistemas de Liquidagdo de Valores Mobiliarios e

Servigos auxiliares de tipo ndo bancario.

A Euronext Securities Porto encontra-se matriculada na Conservatoria do Registo Comercial do
Porto - 2@ Seccdo sob o nimero 502962275.

A Euronext Securities Porto rege-se pelo disposto nos respetivos Estatutos, no Regulamento (UE)
n.° 909/2014, de 23 de julho e informagdo complementar (CSD Regulation), no Regime Juridico
das Centrais de Valores Mobiliarios, aprovado pela Lei n.° 35/2018, de 20 de julho, no Cddigo dos
Valores Mobiliarios (CVM) e no Codigo das Sociedades Comerciais (CSC), bem como na demais

legislacdo e regulamentacdo aplicavel.
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A 12 de Julho de 2018 a CMVM concedeu a Euronext Securities Porto autorizacao para atuar como
CSD, ao abrigo da CSD Regulation.

As demonstracdes financeiras sdo apresentadas em euros, arredondadas a unidade mais proxima.

As demonstracgGes financeiras para o periodo findo em 30 de junho de 2022 foram preparadas

pelo Conselho de Administracao e autorizadas a serem emitidas em 26 de setembro de 2022.

O Conselho de Administracao entende que estas demonstragdes financeiras refletem de forma
verdadeira e apropriada as operagdes, desempenho financeiros e os fluxos de caixa da Euronext

Securities Porto.

2 POLITICAS CONTABILISTICAS

As principais politicas contabilisticas aplicadas na elaboracdao das demonstragdes financeiras sao
descritas abaixo. Estas politicas foram consistentemente aplicadas a todos os exercicios

apresentados, salvo indicacdo em contrario.

2.1 BASES DE APRESENTACAO

As demonstracdes financeiras da Euronext Securities Porto, para o periodo de seis meses findo
em 30 de junho de 2022, foram elaboradas de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (“IAS/IFRS”) emitidas pelo International Accounting Standards Board (“IASB") e
Interpretacbes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee
(“IFRIC") ou pelo anterior Standing Interpretations Committee (“SIC”), adotadas pela Unido
Europeia.

As demonstracdes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagoes a
partir dos livros e registos contabilisticos da empresa e seguindo a convencdao dos custos
histéricos, modificada, quando aplicavel, pela valorizacdo de ativos e passivos financeiros
(incluindo derivados) ao justo valor.

Na preparacao das demonstracdes financeiras, em conformidade com as IFRS, o Conselho de
Administracdo recorreu ao uso de estimativas, pressupostos e julgamentos criticos com impacto
no valor de ativos e passivos e no reconhecimento de rendimentos e gastos de cada periodo de
reporte. Apesar de estas estimativas terem por base a melhor informacdo disponivel a data da
preparacao das demonstracoes financeiras, os resultados atuais e futuros podem diferir destas
estimativas. As areas que envolvem maior grau de julgamento e estimativas sdo apresentadas na
Nota 2.22.
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A Euronext Securities Porto, na elaboracao e apresentacao das demonstracoes financeiras, declara
estar em cumprimento, de forma explicita e sem reservas, com as normas IAS/IFRS e suas

interpretacdes SIC/IFRIC, aprovadas pela Unido Europeia.

OUTRAS NOTAS

Em dezembro de 2001, foi celebrado um acordo com os trabalhadores da Euronext Securities
Porto no qual se fixa um conjunto de principios a cumprir no caso de cessacdo de contratos de
trabalho por iniciativa desta entidade empregadora, bem como, um conjunto de condigbes
integradas num esquema, ainda que privado, de reforma e de pré-reforma, ambos posteriormente

regulamentados em julho de 2002.
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2.2 ALTERACOES NAS POLITICAS CONTABILISTICAS E DIVULGACOES

As seguintes normas, interpretacdes, emendas e revisbes adotadas (“endorsed”) pela Unido

Europeia tém aplicacdo obrigatoria pela primeira vez no exercicio iniciado em 1 de janeiro de 2022:

e Alteracdes a IFRS 3 - Referéncias a Estrutura Conceptual para o Relato Financeiro. Aplicavel na
Unido Europeia nos exercicios iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2022. Esta alteragdo atualiza
as referéncias a Estrutura Conceptual no texto da IFRS 3, ndo tendo sido introduzidas alteracGes
aos requisitos contabilisticos para as concentracdes de atividades empresariais. E também
clarificado o tratamento contabilistico a adotar relativamente aos passivos e passivos
contingentes no ambito da IAS 37 e IFRIC 21, incorridos separadamente, versus os que foram

incluidos numa concentracdo de atividades empresariais. A alteracdo é de aplicagao prospetiva.

e Alteragdes a IAS 16 - Rendimentos obtidos antes da entrada em funcionamento. Aplicavel na
Unido Europeia nos exercicios iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2022. Clarifica o tratamento
contabilistico dado a contraprestacdo obtida com a venda de produtos, que resultam da
producdo em fase de teste dos ativos fixos tangiveis, proibindo a sua deducdo ao custo de
aquisicao dos ativos. A entidade reconhece os rendimentos obtidos da venda de tais produtos e

os custos da sua producao nos resultados.

e AlteragOes a IAS 37 - Contratos onerosos - custos de cumprir com um contrato. Aplicavel na
Unido Europeia nos exercicios iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2022. Esta alteracao
especifica que na avaliacdo sobre se um contrato € ou ndo oneroso, apenas podem ser
considerados os gastos diretamente relacionados com o cumprimento do contrato, como os
custos incrementais relacionados com mado-de-obra direta e materiais e a alocacdo de outros
gastos diretamente relacionados, como a alocacao dos gastos de depreciacdo dos ativos
tangiveis utilizados para realizar o contrato. Os custos gerais e administrativos ndo se
relacionam diretamente com um contrato e sdo excluidos, exceto se forem explicitamente
debitados a contraparte, de acordo com o contrato. Esta alteracdo deverd ser aplicada aos
contratos que, no inicio do primeiro periodo anual de relato ao qual a alteracdo € aplicada, ainda

incluam obrigagGes contratuais por satisfazer, sem haver lugar a reexpressdao do comparativo.

e Alteragdes a IAS 41 - Tributagdo e mensuracgao do justo valor (incluida nas melhorias anuais
relativas ao ciclo 2018-2020). Aplicavel na Unido Europeia nos exercicios iniciados em ou apos
1 de janeiro de 2022. Esta melhoria elimina o requisito de exclusdo dos fluxos de caixa fiscais
na mensuracdo de justo valor dos ativos bioldgicos, assegurando a consisténcia com os

principios da IFRS 13 - Justo valor.
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e Alteragdes a IFRS 1 - Subsididria enquanto adotante das IFRS pela primeira vez (incluida nas
melhorias anuais relativas ao ciclo 2018-2020). Aplicavel na Unido Europeia nos exercicios
iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2022. Esta melhoria clarifica que, quando a subsidiaria
optar pela mensuracao dos seus ativos e passivos pelos montantes incluidos nas demonstragoes
financeiras consolidadas da empresa-mae (assumindo que ndo ocorreu nenhum ajuste no
processo de consolidacdao), a mensuracgao das diferencas de transposicao acumuladas de todas
as operagdes estrangeiras podem ser efetuadas pelos montantes que seriam registados nas
demonstragoes financeiras consolidadas, baseado na data de transicdo da empresa-mde para
as IFRS.

e Alteragdes a IFRS 9 - Desreconhecimento de passivos financeiros - Comissdes a incluir no teste
dos “10 por cento” de variagdo (incluida nas melhorias anuais relativas ao ciclo 2018-2020).
Aplicavel na Unido Europeia nos exercicios iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2022. Esta
melhoria vem clarificar quais as comissdes que uma entidade deve incluir, ao avaliar se os
termos de um passivo financeiro sdao substancialmente diferentes dos termos do passivo
financeiro original. Esta melhoria clarifica que no ambito dos testes de desreconhecimento
efetuados aos passivos renegociados, deverdao apenas ser incluidas as comissdes pagas ou
recebidas entre o devedor e o credor, incluindo as comissdes pagas ou recebidas pelo devedor

ou pelo credor em nome do outro.

Estas normas e alteragdes ndo tiveram impactos materiais nas demonstracdes financeiras da

Interbolsa.

As seguintes normas, interpretacdes, emendas e revisdes foram adotadas (“endorsed”) pela Unido

Europeia, mas tém aplicacdo obrigatdéria em exercicios econdmicos futuros:

e Alteragdes a IAS 1 - Divulgacdo de politicas contabilisticas. Aplicavel na Unido Europeia nos
exercicios iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2023. Estas alteragdes pretendem auxiliar a
entidade na divulgagao das politicas contabilisticas “materiais”, anteriormente designadas por
politicas “significativas”. Devido a inexisténcia deste conceito nas normas IFRS, foi decidido
substituir pelo conceito “materialidade”, um conceito ja conhecido pelos utilizadores das
demonstracdes financeiras. Ao avaliar a materialidade das politicas contabilisticas, a entidade
tem de considerar ndo sé a dimensdo das transagdes como também outros eventos ou condigées

e a natureza dos mesmos.

e Alteragdes a IAS 8 - Definicdo de estimativas contabilisticas. Aplicavel na Unido Europeia nos
exercicios iniciados em ou apoés 1 de janeiro de 2023. A alteracdo vem esclarecer qual a distingdo

entre alteracdo de estimativa contabilistica, alteracdo de politica contabilistica e a correcdo de
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erros. Adicionalmente, esclarece de que forma uma entidade usa as técnicas de mensuragao e

inputs para desenvolver estimativas contabilisticas.

e [IFRS 17 - Contratos de Seguro. Aplicavel na Unido Europeia nos exercicios iniciados em ou apos
1 de janeiro de 2023. A IFRS 17 aplica-se a todos os contratos de seguro (i.e., vida, ndo vida,
seguros diretos e resseguros), independentemente do tipo de entidades que os emite, bem
como a algumas garantias e a alguns instrumentos financeiros, com caracteristicas de
participacdo discricionaria. Em termos gerais, a IFRS 17 fornece um modelo contabilistico para
os contratos de seguro de maior utilidade e mais consistente para os emitentes. Contrastando
com os requisitos da IFRS 4, que sdo baseadas em politicas contabilisticas locais adotadas
anteriormente, a IFRS 17 fornece um modelo integral para contratos de seguro, cobrindo todos

os aspetos contabilisticos relevantes.

A Interbolsa ndo procedeu a aplicacao antecipada de qualquer destas normas nas demonstracdes
financeiras no semestre findo em 30 de junho de 2022. Nao sao estimados impactos significativos

nas demonstragoes financeiras decorrentes da sua adogao.

As seguintes normas, interpretagdes, emendas e revisdes, com aplicacdo obrigatoria no exercicio e
em exercicios econdmicos futuros, ndo foram, até a data de aprovacdo destas demonstracdes

financeiras, endossadas pela Unido Europeia:

e Alteragoes a IAS 1 - Apresentacdo das demonstracdes financeiras - Classificacdo de passivos
correntes e ndo correntes. Esta alteracao pretende clarificar a classificacdo dos passivos como
saldos correntes ou nao correntes em fungdo do direito que uma entidade tem de diferir o seu
pagamento, no final de cada periodo de relato. A classificacdo dos passivos nao é afetada pelas
expectativas da entidade (a avaliacdo devera determinar se um direito existe, mas nao devera
considerar se a entidade ird ou ndo exercer tal direito), ou por eventos ocorridos apds a data
de relato, como seja o incumprimento de um “covenant”. No entanto, se o direito de adiar a
liguidacdao, por pelo menos doze meses, estiver sujeito ao cumprimento de determinadas
condigbes apos a data de balango, esses critérios ndo afetam o direito de diferir a liquidagdo,
cuja finalidade seja de classificar um passivo como corrente ou ndo corrente. Esta alteragdao

inclui ainda uma nova definicdo de “liquidagdo” de um passivo e é de aplicacdo retrospetiva.

e Alteragdes a IAS 12 - Imposto diferido relacionado com ativos e passivos decorrentes de uma
transacdo Unica. As alteracbes esclarecem que, os pagamentos que liquidem um passivo sdo
fiscalmente dedutiveis, contudo trata-se de uma questdo de julgamento profissional, se tais
deducGes sdo atribuiveis ao passivo que esta reconhecido nas demonstragdes financeiras ou ao
ativo relacionado. Isto é importante para determinar se existem diferencas temporarias no

reconhecimento inicial do ativo ou do passivo. De acordo com estas alteracdes, a excecao de
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reconhecimento inicial ndo é aplicavel as transagdes que originaram diferencas temporarias
tributaveis e dedutiveis iguais. Apenas é aplicavel se o reconhecimento de um ativo e um passivo

derem origem a diferencas temporarias tributaveis e dedutiveis que ndo sejam iguais.

e Alteragdes a IFRS 17 - Contratos de seguro - Aplicagdo inicial da IFRS 17 e IFRS 9 - Informacdo
comparativa. Esta alteragdo a IFRS 17 refere-se a apresentacdo de informacgdo comparativa de
ativos financeiros, na aplicacao inicial da IFRS 17. A emenda adiciona uma opgao de transicao
gue permite que uma entidade aplique um “overlay” na classificagdo de um ativo financeiro
no(s) periodo(s) comparativo(s) apresentado(s) na aplicacdo inicial da IFRS 17. O “overlay”
permite que todos os ativos financeiros, incluindo aqueles mantidos em relagdo a atividades nao
relacionadas a contratos dentro do ambito da IFRS 17, sejam classificado, instrumento a
instrumento, no(s) periodo(s) comparativo(s) de forma alinhada com a forma como a entidade

espera que esses ativos sejam classificados na aplicagao inicial da IFRS 9.

Estas normas ndo foram ainda adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia e, como tal, ndo foram
aplicadas pela Interbolsa no semestre findo em 30 de junho de 2022. Nao sao estimados impactos

significativos nas demonstracdes financeiras decorrentes da sua adocao.
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2.3 RELATO POR SEGMENTOS

Um segmento de negdcio € um conjunto de ativos e operacGes sujeito a riscos e proveitos

especificos diferentes de outros segmentos de negécio.

Um segmento geografico € um conjunto de ativos e operagdes localizados num ambiente
econdomico especifico, sujeito a riscos e proveitos que sao diferentes de outros segmentos que

operam em outros ambientes econémicos.

Dada a natureza da atividade e dos seus clientes, a Euronext Securities Porto concentra-se num

unico segmento de negdcio - Liquidagdo e Custddia - e num Unico segmento geografico - Portugal.

2.4 CLASSIFICACAO DA DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA

Os ativos realizaveis e os passivos exigiveis, hd menos de um ano da data da demonstracdo da

posicao financeira, sao classificados, respetivamente, no ativo e no passivo corrente.

2.5 DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA
A demonstragao dos fluxos de caixa é preparada de acordo com a IAS 7, através do método direto.

Na rubrica ‘Caixa e seus equivalentes’ sao registados os investimentos com vencimento a menos

de trés meses e para os quais o risco de alteragao de valor é insignificante.

A demonstracdo dos fluxos de caixa encontra-se classificada em atividades operacionais, de
financiamento e de investimento. As atividades operacionais englobam os recebimentos de
clientes, pagamentos a fornecedores, pagamentos a pessoal e outros relacionados com a atividade
operacional. Os fluxos de caixa abrangidos nas atividades de financiamento incluem,
designadamente, os pagamentos e recebimentos referentes a empréstimos obtidos, contratos de

locacdo financeira e pagamento de dividendos.

2.6 ATIVOS FINANCEIROS

Os ativos financeiros sao reconhecidos na demonstracdao da posicdo financeira da Euronext
Securities Porto na data de negociacdo ou contratacdo, que é a data em que a Euronext Securities
Porto se compromete a adquirir ou alienar o ativo. No momento inicial, com excegdo das contas
a receber comerciais, os ativos financeiros sdao reconhecidos pelo justo valor acrescido de custos
de transacao diretamente atribuiveis, exceto para os ativos ao justo valor através de resultados
em que os custos de transagdo sdo imediatamente reconhecidos em resultados. As contas a
receber comerciais, no momento inicial, sdo reconhecidas pelo seu preco de transagao, conforme
definido pela IFRS 15.
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Os ativos financeiros sdao desreconhecidos quando: (i) expiram os direitos contratuais da Euronext
Securities Porto ao recebimento dos seus fluxos de caixa; (ii) a Euronext Securities Porto tenha
transferido substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua detencdo; ou (iii) nao
obstante retenha parte, mas ndo substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua

detencdo, a Euronext Securities Porto tenha transferido o controlo sobre os ativos.

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e apresentados pelo valor liquido, quando e so
quando, a Euronext Securities Porto tem o direito a compensar os montantes reconhecidos e tem
a intengado de liquidar pelo valor liquido. A Euronext Securities Porto classifica os seus ativos
financeiros nas seguintes categorias: ativos financeiros ao justo valor através de resultados, ativos
financeiros mensurados ao custo amortizado, ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral. A sua classificagdo depende do modelo de negdcio da entidade para gerir os
ativos financeiros e das caracteristicas contratuais em termos de fluxos de caixa do ativo

financeiro.
ATIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Sdo classificados nesta categoria os instrumentos financeiros derivados e instrumentos de capital
que o Grupo nao tenha classificado como ativo financeiro através de outro rendimento integral,
no momento de reconhecimento inicial. Nesta categoria integram-se também todos os

instrumentos financeiros cujos cashflows contratuais ndo sdao exclusivamente capital e juros.

Os ganhos e perdas resultantes da alteragdao de justo valor de ativos mensurados ao justo valor
através de resultados sao reconhecidos em resultados do exercicio em que ocorrem, onde se

incluem os montantes de rendimentos de juros e dividendos.

ATIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL

Sao ativos financeiros mensurados ao justo valor através de outro rendimento integral aqueles
que estdo inseridos num modelo de negdcio cujo objetivo seja alcangado através da recolha de
cashflows contratuais e da venda de ativos financeiros, sendo que estes fluxos de caixa contratuais

sao apenas reembolso de capital e pagamentos de juros sobre o capital em divida.

ATIVOS FINANCEIROS MENSURADOS AO CUSTO AMORTIZADO

Sao ativos financeiros mensurados ao custo amortizado aqueles que estdo inseridos num modelo
de negdcio cujo objetivo consiste em deter ativos financeiros a fim de receber os cashflows
contratuais, sendo que estes fluxos de caixa contratuais sdo apenas reembolso de capital e

pagamentos de juros sobre o capital em divida.
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CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Para efeitos da demonstracao dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balango, onde se
incluem o caixa, as disponibilidades em outras instituicées de crédito nomeadamente o saldo da
conta individual da Euronext Securities Porto, conta aberta durante o ano de 2018, em nome da
Euronext Securities Porto, junto da entidade bancaria que agrega o sistema de cash pooling do

grupo Euronext.

2.7 PASSIVOS FINANCEIROS E INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Os passivos financeiros e os instrumentos de capital préprio sdo classificados de acordo com a
substancia contratual independentemente da sua forma legal. Os instrumentos de capital proprio
sdo contratos que evidenciam um interesse residual nos ativos da Euronext Securities Porto apds
deducdo dos passivos. Os instrumentos de capital proprio emitido pela Euronext Securities Porto
sdo registados pelo valor recebido, liquido dos custos suportados com a sua emissao. Os passivos
financeiros sdo desreconhecidos apenas quando extintos, isto €, quando a obrigacao é liquidada,

cancelada ou expirada.

De acordo com a IFRS 9, os passivos financeiros sao classificados como subsequentemente

mensurados pelo custo amortizado, com excecao de:

(a) Passivos financeiros pelo justo valor através dos resultados. Esses passivos, incluindo os

derivados que sejam passivos, devem ser subsequentemente mensurados pelo justo valor;

(b) Passivos financeiros que surjam quando uma transferéncia de um ativo financeiro ndo
satisfaz as condicdes para o desreconhecimento ou quando se aplica a abordagem do

envolvimento continuado;
(c) Contratos de garantia financeira;

(d) Os compromissos de concessdo de um empréstimo a uma taxa de juro inferior a do

mercado;

(e) A retribuicao contingente reconhecida por um adquirente numa concentracao de atividades
empresariais a qual se aplica a IFRS 3. Essa retribuicdo contingente deve ser
subsequentemente mensurada pelo justo valor, com alteracdes reconhecidas nos

resultados.

Os passivos financeiros da Euronext Securities Porto incluem: empréstimos obtidos e contas a

pagar.

61 | Demonstracdes Financeiras e Notas ‘ EURONEXT SECURITIES



DEMONSTRAGCOES FINANCEIRA E NOTAS

IMPARIDADE DE ATIVOS FINANCEIROS

A cada data da demonstracdo da posicdao financeira, a Euronext Securities Porto analisa e
reconhece as perdas esperadas para os seus titulos de divida, empréstimos e contas a receber.
As perdas esperadas resultam da diferenca entre todos os fluxos de caixa contratuais que sejam
devidos a uma entidade em conformidade com o contrato e todos os fluxos de caixa que a entidade

espera receber, descontados a taxa de juro efetiva original.

O objetivo desta politica de imparidade consiste em reconhecer as perdas de crédito esperadas
ao longo da respetiva duragao dos instrumentos financeiros que tenham sido objeto de aumentos
significativos do risco de crédito desde o reconhecimento inicial, avaliado numa base individual ou
coletiva, tendo em conta todas as informagdes razoaveis e sustentaveis, incluindo as prospetivas.
Se a data de relato, o risco de crédito associado a um instrumento financeiro ndo tiver aumentado
significativamente desde o reconhecimento inicial, o Grupo mensura a provisdao para perdas
relativa a esse instrumento financeiro por uma quantia equivalente as perdas de crédito esperadas

num prazo de 12 meses.

Para as contas a receber e ativos, resultantes de contratos ao abrigo da IFRS 15, a Euronext
Securities Porto adota a abordagem simplificada ao calcular perdas de crédito esperadas. Dessa
forma, a Euronext Securities Porto ndo monitoriza alteracdes no risco de crédito, reconhecendo
as perdas por imparidade baseadas na perda de crédito esperada em cada data de reporte. A
Euronext Securities Porto apresenta um critério de perdas por imparidade que é baseado no
historico de perdas de crédito, ajustado por fatores prospetivos especificos aos clientes e ambiente

economico

2.8 JUSTO VALOR DOS INSTRUMENTOS FINANCEIROS

O justo valor de um instrumento financeiro é o montante pelo qual este pode ser trocado numa
transacao normal de mercado entre partes conhecedoras e dispostas a efetivar a troca, sem
qualquer intencao ou necessidade de liquidar, ou de empreender uma transagao em condigbes

adversas.

O justo valor é obtido com base em precos de cotacdo em mercado ou em pregos de
Intermedidrios Financeiros que atuam em mercados ativos, quando disponiveis. Na sua auséncia,
o justo valor é baseado na utilizacdo de precos de transagdes recentes realizadas em condigdes
de mercado ou, na sua auséncia, usando técnicas de valorizacdo. Estas técnicas de valorizacdo
incluem fluxos futuros de caixa descontados considerando dados observaveis de mercado

disponiveis.
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2.9 RECONHECIMENTO DE CUSTOS E PROVEITOS

Os custos e os proveitos sao registados no periodo a que se referem independentemente do seu
pagamento ou recebimento, de acordo com o principio contabilistico da especializacdo dos
exercicios. As diferengas entre os montantes recebidos e pagos e as correspondentes receitas e
despesas sao registadas nas rubricas de Outros ativos ou passivos conforme sejam valores a

receber ou a pagar.

O rédito compreende os montantes faturados na prestacdo de servicos, liquidos de imposto sobre

o valor acrescentado, abates e descontos.

2.10 ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

Os ativos fixos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicao, deduzido das respetivas
depreciagdes acumuladas e perdas de imparidade. A Euronext Securities Porto decidiu alterar as
taxas de amortizagdo dos ativos fixos tangiveis, com referéncia a 1 de janeiro de 2006, de acordo
com as praticadas pelo Grupo Euronext. Os custos subsequentes sdo reconhecidos como ativos
fixos tangiveis apenas se for provavel que deles resultem beneficios econdmicos futuros para a
Euronext Securities Porto. As despesas com manutencao e reparagdao sao reconhecidas como

custo, a medida que sao incorridas, de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios.
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As amortizagdes dos ativos fixos tangiveis sdao calculadas segundo o método das quotas

constantes de acordo com os seguintes periodos de vida Util esperada dos bens:

Numero de anos

Edificios 2a5
Equipamento informatico 2a3
Equipamento de transporte 4

Equipamento administrativo 2al0
Outros ativos fixos tangiveis 3alo

Quando existe indicacdao de que um ativo possa estar em imparidade, a IAS 36 exige que o seu
valor recuperavel seja estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que
o valor liquido de um ativo exceda o seu valor recuperavel. As perdas por imparidade sdo

reconhecidas em resultados do periodo.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu justo valor menos custos
com a venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de
caixa futuros estimados que se esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua alienagao

no fim da sua vida Util.

2.11 ATIVOS INTANGiVEIS
"Software”

Os custos incorridos com a aquisicdo de software sao capitalizados, assim como as despesas
adicionais suportadas pela Euronext Securities Porto necessarias a sua implementacdo. Nos casos
em que sejam cumpridos os requisitos definidos na Norma Internacional de Contabilidade 38 -
Ativos Intangiveis, os custos internos diretos incorridos no desenvolvimento de software sao
capitalizados como ativos intangiveis. Estes custos sdao amortizados de forma linear ao longo da

vida util esperada destes ativos (3 anos).

Os custos diretamente relacionados com o desenvolvimento de software efetuados pela Euronext
Securities Porto, sob os quais seja expectavel que venham a gerar beneficios econdmicos futuros
para além de um periodo, sdo reconhecidos e registados como ativos intangiveis. Estes custos
incluem as despesas com empregados diretamente afetos aos projetos, sendo amortizados de

forma linear ao longo da vida Gtil esperada destes ativos (3 anos).

Os custos com a manutencdo de programas informaticos sao reconhecidos como custos do periodo

em que sdo incorridos.
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2.12 DIREITOS DE USO E LOCACOES

Uma locacdo é definida como um contrato, ou parte de um contrato, que transfere o direito de

uso de um bem (o ativo subjacente), por um periodo de tempo, em troca de um valor.

No inicio de cada contrato, é avaliado e identificado se este é ou contém uma locacdo. Esta
avaliacdo envolve um exercicio de julgamento sobre se cada contrato depende de um ativo
especifico, se a Euronext Securities Porto obtém substancialmente todos os beneficios econdémicos

do uso desse ativo e se a Euronext Securities Porto tem o direito de controlar o uso do ativo.

Todos os contratos que constituam uma locagdo sdo contabilizados com base num modelo Unico
de reconhecimento no balango (on-balance model) de forma similar com o tratamento que a IAS
17 estabelece para as locagdes financeiras. Na data de inicio da locacdo, a Euronext Securities
Porto reconhece a responsabilidade relacionada com os pagamentos da locacdo (i.e. o passivo da
locacdo) e o ativo que representa o direito a usar o ativo subjacente durante o periodo da locagao

(i.e. o direito de uso - “right-of-use” ou “ROU").

O custo do juro sobre o passivo da locacdo e a depreciacgdao do ROU sao reconhecidos
separadamente. O passivo da locacdo é remensurado aquando da ocorréncia de certos eventos
(como sejam a mudanca do periodo da locacdo, uma alteracdo nos pagamentos futuros que
resultem de uma alteragdo do indice de referéncia ou da taxa usada para determinar esses
pagamentos). Esta remensuracdo do passivo da locacdo é reconhecido como um ajustamento no
ROU.

Direitos de uso de Ativos

A Euronext Securities Porto reconhece o direito de uso dos ativos na data de inicio da locagao (ou

seja, a data em que o ativo subjacente esta disponivel para uso).

O direito de uso dos ativos encontra-se registado ao custo de aquisicao, deduzido das depreciagdes
acumuladas e perdas de imparidade e ajustado por eventuais novas mensuracdes do passivo das
locagbes. O custo do direito de uso dos ativos inclui o valor reconhecido do passivo da locacgao,
eventuais custos diretos inicialmente incorridos e pagamentos ja efetuados antes da data inicial

da locagao, deduzido de quaisquer incentivos recebidos.

A menos que seja razoavelmente certo que a Euronext Securities Porto obtenha a propriedade do
ativo arrendado no final do prazo da locacao, o direito de uso dos ativos reconhecido é depreciado
pelo método linear durante o periodo mais curto entre a sua vida Gtil estimada e o prazo da

locacao.

Os direitos de uso estdo sujeitos a imparidades.
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Passivos com locacdes

Na data de inicio da locagao, a Euronext Securities Porto reconhece os passivos mensurados pelo

valor presente dos pagamentos futuros a serem efetuados até ao final do contrato de locacao.

Os pagamentos da locagao incluem pagamentos fixos (incluindo pagamentos fixos em substancia),
deduzidos de quaisquer incentivos a receber, pagamentos varidveis, dependentes de um indice
ou de uma taxa, e valores esperados a serem pagos sob garantias de valor residual. Os
pagamentos da locagdo também incluem o preco de exercicio de uma opcdo de compra, se for
razoavelmente certo que a Euronext Securities Porto exerca a opcao, e pagamentos de
penalidades pelo término do contrato, se for razoavelmente certo que a Euronext Securities Porto

rescinda o contrato.

Os pagamentos variaveis que ndao dependem de um indice ou de uma taxa sao reconhecidos como

despesa no periodo em que o evento que |lhes der origem ocorra.

No calculo do valor presente dos pagamentos da locagdo, a Euronext Securities Porto usa a taxa
de empréstimo incremental na data de inicio da locagdo, se a taxa de juro implicita ndo for

facilmente determinavel.

Apds a data de inicio da locacdo, o valor do passivo da locacdo aumenta de modo a refletir o
acréscimo de juros e reduz pelos pagamentos efetuados. Adicionalmente, o valor contabilistico do
passivo da locacdo é remensurado se houver uma modificacdo, como uma alteragdo no prazo da

locacdo, nos pagamentos fixos ou na decisdo de compra do ativo subjacente.

2.13 TRANSACOES EM MOEDA ESTRANGEIRA

As transacGes em moeda estrangeira sdao convertidas a taxa de cambio em vigor da data da
transacdo. Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira, que estdo
contabilizados ao custo histérico, sdo convertidos para Euros a taxa de cdmbio em vigor da data

do balanco. As diferencas cambiais resultantes desta conversao sao reconhecidas em resultados.

Os ativos e passivos ndo monetarios expressos em moeda estrangeira, registados ao custo
histérico, sdo convertidos a taxa de cdmbio da data da transacdo. Ativos e passivos néao
monetarios expressos em moeda estrangeira registados ao justo valor sdo convertidos para Euros

a taxa de cdmbio em vigor da data em que o justo valor foi determinado.
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2.14 BENEFICIOS A EMPREGADOS

Fundo de Pensoes da Euronext Securities Porto

O Fundo de Pensdes da Euronext Securities Porto foi constituido, por tempo indeterminado, em
27 de dezembro de 2001, tendo o respetivo Contrato Constitutivo sido alterado em 29 de
dezembro de 2006 e em 6 de agosto de 2016, para ajustamento da sua redacdo as alteragbes
introduzidas ao regime juridico dos fundos de pensdes (Decreto-Lei n.© 12/2006, de 20 de janeiro,
conforme alterado pelos Decretos-Leis n.© 180/2007, de 9 de maio, 357-A/2007, de 31 de
outubro, 18/2013 de 6 de fevereiro e 124/2015, de 7 de julho) pela Lei n.°© 147/2015, de 9 de

setembro

Em 2016 a Euronext Securities Porto decidiu alterar os beneficios pdés reforma dos seus
trabalhadores, mediante a criacdo, com efeitos a 1 de janeiro de 2017, de um plano de pensdes
de contribuicdo definida e proceder a alteragdo do atual plano do beneficio definido, no sentido
deste Ultimo deixar de abranger novos Participantes, bem como fixar, por referéncia a 31 de
dezembro de 2016, o tempo de servico prestado até essa data e a remuneragao pensionavel,
mantendo-se os beneficios associados até essa data, nomeadamente, a pensdo de velhice,

invalidez e sobrevivéncia.

O contrato constitutivo do Fundo de pensdes da Euronext Securities Porto foi alterado em 7 de
dezembro de 2017, para refletir as opcdes acima expostas, tendo as referidas alteragdes sido

submetidas e aprovadas pela Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes.

O Unico associado do Fundo é a INTERBOLSA - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacao e
de Sistemas Centralizados de Valores Mobilidrios, S.A., e a entidade gestora do Fundo é a BPI

Vida e Pensdes - Sociedade Gestora de Fundos de Pensodes, S.A.

O Fundo de Pensdes da Euronext Securities Porto tem por objetivo garantir o pagamento das
prestacbes pecuniarios decorrentes dos planos de pensdes acima referidos, garantindo uma
pensdo por velhice, invalidez (absoluta ou relativa), sobrevivéncia, independente da Segurancga
Social ou outro regime de previdéncia equiparavel por que o participante do Fundo esteja

abrangido.

O Fundo de Pensdes da Euronext Securities Porto financia os seguintes Planos de Pensdes:
(a) Um Plano de Pensodes de Beneficio Definido:
(b) Um Plano de Pensdes de Contribuicao Definida;

Uma vez que, pela sua natureza, os dois Planos de Pensdes apresentam caracteristicas muito

distintas, designadamente ao nivel do padrdo de responsabilidades e riscos implicitos, o Fundo é
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constituido por trés subfundos para assim permitir uma melhor adequacdo entre os ativos afetos

ao financiamento de cada Plano e as respetivas responsabilidades:

(a) um Subfundo Beneficio Definido, correspondente a quota-parte do Fundo afeta ao

financiamento do Plano Beneficio Definido;

(b) Um Subfundo Conservador e um Subfundo Dindmico, correspondentes a quota-parte do
Fundo afeta ao financiamento do Plano Contribuicdo Definida, diferenciando-se entre si

pelo seu bindmio risco vs. rendibilidade potenciais.
O financiamento do Plano Beneficio Definido fica totalmente a cargo da Euronext Securities Porto.

O Plano de Contribuicdao Definida é financiado por contribuicdes da Euronext Securities Porto
efetuadas mensalmente a favor de cada um dos Participantes, e por contribuicbes mensais
voluntarias dos préprios Participantes, calculadas, em ambos os casos, sobre o respetivo salario
pensionavel. Os Participantes dispdem ainda da faculdade de realizar contribuicGes

extraordinarias.

Os valores recebidos pela Entidade Gestora serdo investidos de acordo com a legislagdo em vigor
e com o estabelecido na Politica de Investimento definida para o Fundo no respetivo Contrato de
Gestdo, com vista ao cumprimento dos objetivos de maior rendibilidade e seguranca dos

investimentos.

Plano de Beneficio Definido:

O calculo das contribuicGes a entregar pela Euronext Securities Porto ao Fundo no ambito do Plano
Beneficio Definido serd anualmente atualizado tendo em consideragao os estudos atuariais e os
planos de pagamentos de pensdes que tiverem de ser cumpridos. Em cada momento do calculo

serdo consideradas, como especialmente relevantes, as seguintes hipdteses:
(a) Evolucdo do grupo de Participantes e de Beneficiarios;

(b) Previsdo da taxa de desconto dos cash-flows, designadamente, com base na estimativa da
Yield, no final do ano a que reporta a avaliagdo, das obrigacdes de alta qualidade de
sociedades, de uma moeda e prazo consistente com a moeda e prazo das obrigagdes

subjacentes ao Plano de Pensdes.

Sempre que necessario a Euronext Securities Porto efetuard contribuicdes extraordinarias para o
Fundo, tendo em vista o financiamento do Plano Beneficio Definido, nomeadamente quando as

necessidades deste assim o exijam.

O estudo atuarial acima referido é elaborado pela Mercer, Human Resource Consulting, S.A.
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O célculo atuarial é efetuado com base no método de crédito da unidade projetada para a reforma
por velhice, invalidez e sobrevivéncia imediata e diferida, tendo sido utilizados decrementos por
invalidez para a reforma por velhice e sobrevivéncia diferida, e bem assim, pressupostos atuariais

e financeiros de acordo com os parametros exigidos pela IAS 19 (Revista).

Os custos de servico corrente e os custos de servigos passados, em conjunto com o retorno
esperado dos ativos do plano deduzido do “unwiding” dos passivos do plano, sao registados por

contrapartida de custos operacionais.

A responsabilidade liquida da Euronext Securities Porto relativa ao plano de pensées de beneficio
definido é calculada através da estimativa do valor de beneficios futuros que cada empregado
deve receber em troca do servigo prestado no periodo corrente e em periodos passados. O
beneficio é descontado de forma a determinar o seu valor atual, sendo que o justo valor de
quaisquer ativos do plano deve ser deduzido. A taxa de desconto aplicada corresponde a taxa de

obrigagdes de rating AAA com maturidade semelhante a data do termo das obrigagGes do plano.

No exercicio de 2013, e conforme preconizado na IAS 19 Revised (IAS 19 R), a Euronext Securities
Porto procedeu a alteragdo da politica contabilistica de mensuracdo dos ganhos e perdas
decorrentes de diferencas entre os pressupostos atuariais e financeiros utilizados e os valores
efetivamente verificados no que se refere as responsabilidades e ao rendimento esperado do
fundo de pensdes, bem como os resultantes de alteracdes de pressupostos atuariais (ganhos e

perdas atuariais).

Os ganhos e perdas atuariais passaram a ser reconhecidos na rubrica de “outras reservas” em

capital proprio. A aplicagdo desta alteracdo foi efetuada retroativamente.

Adicionalmente, a IAS 19R prevé que o custo financeiro do plano de beneficios com fundo
constituido, deve ser calculado pela aplicagcdo da taxa de desconto ao saldo liquido das
responsabilidades estimadas e do justo valor dos ativos do plano, quer se trate de um saldo

positivo ou negativo.

Os pagamentos ao fundo sdo efetuados, anualmente, de acordo com um plano de contribuicdes

determinado de forma a assegurar a solvéncia do fundo.

Ainda de acordo com a IAS 19R os montantes das contribuigdes mensais efetuadas pela Euronext
Securities Porto para o Plano de contribuicdo definida sdo registados por contrapartida de custos

operacionais.
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Plano de Contribuicdao Definida

As contribuicbes da Euronext Securities Porto para o plano de contribuicao definida, iniciadas em
1 de janeiro de 2017, sdo reconhecidas como gasto no periodo a que respeitam (quando os
empregados abrangidos pelo plano prestaram os servicos que lhes conferem o direito aos

beneficios).

2.15 RESULTADOS FINANCEIROS

Os juros sdao reconhecidos de acordo com o principio da especializacdo dos exercicios,
considerando o método da taxa de juro efetiva. Os juros relativos a locacbes financeiras sdo

reconhecidos considerando o método da taxa de juro efetiva.

2.16 IMPOSTOS SOBRE LUCROS

O imposto sobre rendimento do periodo compreende os impostos correntes e os impostos
diferidos. Os impostos sobre o rendimento sdao registados na demonstracdao do rendimento
integral, exceto quando estdo relacionados com itens que sejam reconhecidos diretamente no
capital proprio. O valor de imposto corrente a pagar, é determinado com base no resultado antes

de impostos, ajustado de acordo com as regras fiscais em vigor.

A Euronext Securities Porto é tributada pelo regime de tributacdo de grupos de sociedades liderado
pela Euronext Lisbon, por autorizacdo obtida ao abrigo do disposto no artigo 69° do Cddigo do
IRC. O valor do imposto corrente, positivo ou negativo, é calculado por cada empresa incluida no
Grupo de sociedades fiscal com base na sua situacao fiscal individual. O eventual ganho ou perda
decorrente do regime de tributacdo de grupos é reconhecido na integra pela Euronext Lisbon,
S.A..

Os impostos diferidos sdo reconhecidos usando o método do passivo com base no balango,
considerando as diferengas temporarias resultantes da diferenga entre a base fiscal de ativos e

passivos e os seus valores nas demonstracgdes financeiras.

Os impostos diferidos sdo calculados com base na taxa de imposto em vigor ou ja oficialmente
comunicada a data do balango, e que se estima que seja aplicavel na data da realizacdo dos

impostos diferidos ativos ou na data do pagamento dos impostos diferidos passivos.

Os ativos por impostos diferidos sdao reconhecidos unicamente quando existem expectativas
razoaveis de lucros fiscais futuros suficientes para a sua utilizacdo, ou nas situacées em que
existam diferencas temporarias tributaveis que compensem as diferencas temporarias dedutiveis
no exercicio da sua reversao. No final de cada exercicio é efetuada uma revisdo desses impostos

diferidos, sendo os mesmos reduzidos sempre que deixe de ser provavel a sua utilizacdo futura.
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2.17 PAGAMENTO BASEADO EM AGCOES

Os beneficios concedidos a colaboradores ao abrigo de Planos de incentivos de aquisicao de agdes
ou de opgdes sobre agdes sao registados de acordo com as disposicdes da IFRS 2 - Pagamentos

com base em agoes.

De acordo com a IFRS 2, uma vez que ndo é possivel estimar com fiabilidade o justo valor dos
servigos recebidos dos colaboradores, o seu valor é mensurado por referéncia ao justo valor dos
instrumentos de capital proprio (agdes proprias da Euronext NV), de acordo com a sua cotagao a

data de atribuigao.

Esse custo é reconhecido de forma linear ao longo do periodo em que o servico é prestado pelos
colaboradores, na rubrica de “Gastos com o pessoal” na demonstracdo dos resultados, juntamente
com o correspondente aumento em “Outras instrumentos de capital — Plano de agdes”. O custo
acumulado reconhecido a data de cada demonstracao financeira reflete a melhor estimativa do
Grupo Euronext relativamente ao nimero de agdes préprias que irdo ser distribuidas, ponderado
pelo proporcional de tempo decorrido entre a aquisicdo das acbOes e a sua atribuicdo aos
colaboradores. O impacto na demonstracdo de resultados de cada exercicio representa a variagao

do custo acumulado entre o inicio e o fim do periodo.

2.18 CAPITAL
Reserva legal

A legislacdo comercial Portuguesa estabelece que pelo menos 5% do resultado liquido anual tem
que ser destinado ao reforco da reserva legal, até que esta represente pelo menos 20% do capital
social. Esta reserva ndo é distribuivel, a ndo ser em caso de liquidacdo, mas pode ser utilizada
para absorver prejuizos, depois de esgotadas todas as outras reservas, e para incorporagdo no

capital.

Reservas para planos de incentivo de médio prazo

De acordo com a IFRS 2 - “Pagamentos com base em acgdes”, a responsabilidade com os planos
de incentivo de médio prazo liquidados através da entrega de agdes préprias é registada, a crédito,
na rubrica de “Outros instrumentos de capital — Plano de agbes” sendo que tal reserva ndo é

passivel de ser distribuida ou ser utilizada para absorver prejuizos.

Outras reservas — Ganhos e perdas reconhecidos diretamente em reservas

Referem-se aos ganhos e perdas decorrentes de diferencas entre os pressupostos atuariais e

financeiros utilizados e os valores efetivamente verificados no que se refere as responsabilidades
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e ao rendimento esperado do fundo de pensdes, bem como os resultantes de alteracdes de

pressupostos atuariais (ganhos e perdas atuariais).

Outras reservas e Resultados transitados

Esta rubrica inclui os resultados realizados disponiveis para distribuicdo aos acionistas e os ganhos
por aumentos de justo valor em instrumentos financeiros, investimentos financeiros e
propriedades de investimento, que, de acordo com o n°® 2 do art® 32 do CSC, sé estardo
disponiveis para distribuicdo quando os elementos ou direitos que lhes deram origem forem

alienados, exercidos, extintos ou liquidados.

2.19 REDITO

O rédito da Euronext Securities Porto é baseado no modelo de cinco etapas estabelecido pela IFRS
15:

(1) Identificagdo do contrato com o cliente;

(2) Identificacdo das obrigagdes de desempenho;

(3) Determinacao do preco da transacao;

(4) Alocacdo do preco da transagao as obrigagdoes de desempenho; e

(5) Reconhecimento do rédito.
Assim, no inicio de cada contrato, a Euronext Securities Porto avalia os servicos prometidos e
identifica, como obrigacdo de desempenho, cada promessa de transferéncia para o cliente de
qualquer servico. Estas promessas em contratos com clientes podem ser explicitas ou implicitas,
desde que tais promessas criem uma expectativa valida no cliente de que a entidade transferird
um bem ou servico para o cliente, com base em politicas publicadas, declaragdes especificas ou

praticas comerciais habituais da entidade.

O reconhecimento do rédito ocorre no momento do cumprimento de cada obrigacdo de
desempenho. O rédito obtido pela Liquidacdo é reconhecido quando este servigo € concluido
enquanto que o rédito da Custddia é reconhecido ao longo do periodo em que este é prestado. O
rédito compreende o justo valor da prestacdo de servigos, liquido de impostos e descontos,
recebidos ou a receber. As prestacoes de servigos sdo reconhecidas no periodo a que respeitam,

tal como preconiza o principio contabilistico da especializagdo do exercicio.

2.20 RESULTADOS POR ACAO

Os resultados por agdo basicos sao calculados dividindo o lucro atribuivel aos acionistas da

empresa pelo nimero de agbes ordinarias emitidas.
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2.21 PROVISOES
As provisOes sao reconhecidas quando:

(i) existe uma obrigacdo presente resultante de eventos passados, sendo provavel que na

liguidacdo dessa obrigagao seja necessario um dispéndio de recursos internos; e
(ii) o montante ou valor da referida obrigagao seja razoavelmente estimavel.

Quando uma das condigdes antes descritas ndo é preenchida, a Euronext Securities Porto procede
a divulgacdo dos eventos como passivo contingente, a menos que a possibilidade de uma saida
de fundos decorrente dessa contingéncia seja remota, caso em que os mesmos nao sdo objeto de

divulgacao.

As provisOes, para processos judiciais em curso intentados contra a Euronext Securities Porto,
sdo constituidas de acordo com as avaliagdes de risco efetuadas pela Euronext Securities Porto e

pelos seus consultores legais, baseadas em taxas de sucesso.

As provisOes para reestruturacao apenas sdao reconhecidas quando a Euronext Securities Porto
tem um plano detalhado e formalizado identificando as principais carateristicas do programa e

apods terem sido comunicados esses factos as entidades envolvidas.

As provisOes para os custos de desmantelamento, remocao de ativos e restauracdo do local, sdao
reconhecidas quando os bens sao instalados, de acordo com as melhores estimativas a essa data.
O montante do passivo constituido reflete os efeitos da passagem do tempo, sendo a

correspondente atualizagdo financeira reconhecida em resultados como custo financeiro.

As obrigagoes presentes que resultam de contratos onerosos sao registadas e mensuradas como
provisdes. Existe um contrato oneroso quando a Empresa € parte integrante de um contrato, cujo

cumprimento tem associados custos que excedem os beneficios econdmicos futuros.

As provisOes sao revistas e atualizadas na data da demonstracao da posicao financeira, de modo

a refletir a melhor estimativa, nesse momento, da obrigagdo em causa.

2.22 ESTIMATIVAS CONTABILISTICAS NA APLICAGCAO DAS POLITICAS
CONTABILISTICAS

As IFRS estabelecem um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho
de Administragdo utilize, para aplicacdo dos principios contabilisticos mais adequados, o

julgamento e as estimativas necessarias.

As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicacdo dos principios
contabilisticos pela Euronext Securities Porto sdo analisadas como se segue, no sentido de

melhorar o entendimento de como a sua aplicacao afeta os resultados reportados da Euronext
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Securities Porto e a sua divulgacdo. Uma descricdo alargada das principais politicas contabilisticas
utilizadas pela Euronext Securities Porto é apresentada nas notas 2.1 a 2.23 as demonstracdes

financeiras.

Considerando que em algumas situacGes as normas contabilisticas permitem um tratamento
contabilistico alternativo em relacdo ao adotado pelo Conselho de Administracdao, os resultados
reportados pela Euronext Securities Porto poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente
fosse escolhido. O Conselho de Administragdo considera que os critérios adotados sdo apropriados
e que as demonstracdes financeiras apresentam de forma adequada a posigao financeira da

Euronext Securities Porto e das suas operagdes em todos os aspetos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para permitir um
melhor entendimento das demonstragdes financeiras e ndo tém intengdo de sugerir que outras

alternativas ou estimativas sdo mais apropriadas.

Amortizacdo/depreciacdo/Imparidade dos ativos fixos tangiveis e ativos intangiveis

Os ativos fixos tangiveis e intangiveis sdo amortizados pelo método linear, tendo em conta a vida
util estimada que se espera que o ativo esteja disponivel para uso e esta deve ser revista pelo

menos anualmente.

A determinacdo do método de amortizacGes/depreciacdes e das vidas uteis dos ativos e da
determinacdo do valor residual tem impactos diretos no montante das amortizacdes/depreciacdes

a reconhecer na demonstracao do rendimento integral.

Os ativos fixos tangiveis e os ativos intangiveis sdo sujeitos a testes de imparidade quando

existem factos ou circunstancias que indicam que o seu valor liquido ndo é recuperavel.

Considerando as incertezas quanto ao valor de recuperagdo do valor liquido dos ativos fixos
tangiveis e intangiveis, pelo facto de o mesmo se basear na melhor informagado disponivel a data,
as alteragdes de pressupostos poderdo resultar em impactos na determinagdo do nivel de

imparidade e, consequentemente, nos resultados da empresa.

Perdas de crédito esperadas

As perdas de crédito esperadas sdao baseadas na avaliacdo efetuada pela Administracdo da
probabilidade de recuperacao dos saldos das contas a receber, antiguidade de saldos, anulagao
de dividas e fatores prospetivos especificos aos clientes e ambiente econdmico. Existem
determinadas circunstancias e factos que podem alterar a estimativa das perdas por imparidade
dos saldos das contas a receber face aos pressupostos considerados, designadamente, alteracdes
da conjuntura econdémica, das tendéncias setoriais, da deterioracdo da situacdo crediticia dos

principais clientes e de incumprimentos significativos. Este processo de avaliagdo esta sujeito a
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diversas estimativas e julgamentos. As alteracdes destas estimativas podem implicar a
determinacdo de diferentes niveis de imparidade e consequentemente diferentes impactos em
resultados.

Impostos sobre os lucros

A determinacdao do montante global de impostos sobre os lucros requer determinadas
interpretagGes e estimativas. Existem diversas transagoes e calculos para os quais a determinagao

dos impostos a pagar é incerto durante o ciclo normal de negdcios.

Outras interpretacfes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os

lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais podem rever o calculo da matéria coletavel efetuado pela Euronext
Securities Porto, durante um periodo de quatro anos. Desta forma, é possivel que haja corregoes
a matéria coletavel, resultantes, principalmente, de diferencas na interpretacdo da legislacao
fiscal. No entanto, é conviccdo do Conselho de Administracdo da Euronext Securities Porto, que,
a haver correcdes, estas nao serao corregoes significativas aos impostos sobre lucros registados

nas demonstracgdes financeiras.

Pensdes e outros beneficios a empregados

A determinacdo das responsabilidades pelo pagamento de pensdes de reforma requer a utilizagao
de pressupostos e estimativas, incluindo a utilizacdo de projecdes atuariais, rentabilidade
estimada dos investimentos e outros fatores que podem ter impacto nos custos e nas

responsabilidades do plano de pensoes.

AlteracOes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.

Ativos por impostos diferidos

Sao reconhecidos ativos por impostos diferidos apenas quando existe a expetativa e seguranca
de lucros tributdrios futuros disponiveis para a utilizagdo das diferencas temporarias ou quando
existam impostos diferidos passivos cuja reversao seja expectavel no mesmo periodo em que os

impostos diferidos ativos sejam revertidos.

E efetuada no final de cada periodo a avaliacdo dos ativos por impostos diferidos.
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Estimativa de Justo Valor

A mensuracao do justo valor presume que o ativo ou passivo é trocado numa transacao ordenada
entre participantes do mercado para vender o ativo ou transferir o passivo, na data de
mensuracdo, sob as condicGes atuais de mercado. A mensuracgdao do justo valor é baseada no

pressuposto de que a transacao de vender o ativo ou transferir o passivo pode ocorrer:
(a) No mercado principal do ativo e do passivo, ou

(b) Na auséncia de um mercado principal, presume-se que a transagdao acontega no
mercado mais vantajoso. Este é o que maximiza o valor que seria recebido na venda
do ativo ou minimiza o valor que seria pago para transferir o passivo, depois de

considerar os custos de transacao e os custos de transporte.

Devido ao facto de as diferentes entidades e os diferentes negdécios dentro de uma Unica entidade
poderem ter acesso a diferentes mercados, o mercado principal ou o mais vantajoso para o mesmo
ativo ou passivo pode variar de uma entidade para outra, ou até mesmo entre negdcios dentro

de uma mesma entidade, mas pressupde-se que estdo acessiveis a Euronext Securities Porto.

A mensuracdo do justo valor utiliza premissas que participantes do mercado utilizariam na
definicdo do preco do ativo ou passivo, assumindo que os participantes de mercado utilizariam o

ativo de modo a maximizar o seu valor e utilizagao.

A Euronext Securities Porto utiliza as técnicas de avaliagdo apropriadas as circunstancias e para
as quais existam dados suficientes para mensurar o justo valor, maximizando a utilizacdo de

dados relevantes observaveis e minimizando a utilizacdo de dados ndo observaveis.

Todos os ativos e passivos mensurados ao justo valor ou para os quais a sua divulgacdao é
obrigatdria sdo classificados segundo uma hierarquia de justo valor, que classifica em trés niveis

os dados a utilizar na mensuragao pelo justo valor, detalhados abaixo:

(a) Nivel 1 - Precos de mercado cotados, ndo ajustados, em mercados ativos para ativos ou

passivos idénticos, que a entidade pode aceder na data de mensuracdo;

(b) Nivel 2 - Técnicas de valorizagdo que utilizam inputs, que ndo sendo cotados, sdo direta

ou indiretamente observaveis;

(c) Nivel 3 - Técnicas de valorizagcdo que utilizam inputs ndo baseados em dados de mercado

observaveis, ou seja, baseados em dados ndo observaveis.

E entendimento do Conselho de Administracdo que o justo valor das classes de instrumentos
financeiros registados ao custo amortizado e dos registados ao valor presente dos pagamentos
ndo difere de forma significativa do seu valor contabilistico, atendendo as condigdes contratuais

de cada um desses instrumentos financeiros.

76 | Demonstracdes Financeiras e Notas ‘ EURONEXT SECURITIES



DEMONSTRAGCOES FINANCEIRA E NOTAS

2.23 GESTAO DE RISCO

A Euronext Securities Porto dedica uma atencdo rigorosa e permanente a manutencdo de um
perfil de risco prudente, equilibrado e adequado a experiéncia e a capacidade de organizagao,

preservando os objetivos basicos de solvabilidade, rentabilidade e adequada liquidez.

A Euronext Securities Porto enquanto entidade gestora de sistemas centralizados e de sistemas
de liquidacdo, dispde de um sistema de controlo interno que tem por objetivo a monitorizagao dos
riscos inerentes a sua atividade, a minimizacdao de imprevistos, a adaptagdo as mudangas no
ambiente econdmico e competitivo e as mudancas de mercado, bem como, um mais eficaz

desenvolvimento e crescimento da empresa.

A Euronext Securities Porto continua a monitorizar de perto a evolugao do COVID-19, bem como
0s riscos que a crise pandémica representa para os seus trabalhadores e para a prestacao normal
na sua atividade, seguindo escrupulosamente as orientacées da Organizacdo Mundial da Saude
(OMS), das agéncias nacionais e internacionais de salde e as diretrizes do governo portugués

sobre todas as medidas a adotar.

Desta forma, a Euronext Securities Porto adotou um conjunto de medidas, que foram sendo
ajustadas de acordo com o evoluir da situacdo pandémica, tendo adotado o teletrabalho para a
quase totalidade dos seus colaboradores, o que |lhe tem permitido operar uma infraestrutura de
mercado completamente funcional e eficiente, garantindo assim, o normal funcionamento dos
sistemas de liquidagao, dos sistemas centralizados de valores mobilidrios, bem como dos servicos

auxiliares.
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Riscos financeiros

(a) Exposicdo a risco de crédito
N3o existe qualquer concentragdo significativa de risco de crédito numa Unica contraparte ou
grupo de contrapartes. A exposicdo maxima ao risco de crédito para cada classe de ativos

financeiros é representada pelos valores escriturados dos respetivos ativos.

(b) Exposicao a risco de taxa de juro
A Euronext Securities Porto ndo tem constituido nenhum empréstimo bancario e as suas
aplicagOes financeiras sao efetuadas em ativos sem risco ou de risco reduzido, como sejam os
depodsitos a prazo de taxa fixa e com maturidade igual ou inferior a um ano. As referidas aplicagdes

sao realizadas junto de instituicGes financeiras de reconhecida credibilidade.

A Euronext Securities Porto ndo utiliza quaisquer instrumentos financeiros derivados para

cobertura dos riscos de taxa de juro ou taxas de cambio.
Risco de liquidacdo e custddia

A 30 de junho de 2022, a valorizagao das emissoes integradas na Central de Valores Mobiliarios

ascendia a 412.608.984.365 euros, como a seguir se discrimina:

N° Emissoes Valorizagao (€)
Acoes 416 126.807.250.910
Direitos 23 1.397.443.244
Obrigagdes de divida publica 28 169.511.846.879
Bilhetes de Tesouro 6 9.519.213.386
Obrigagbes de divida privada 622 98.933.811.243
Valores mobilidrios convertiveis (VMOC) 3 139.062.000
Papel Comercial 43 1.715.750.000
Titulos de Participacdo 2 79.103.038
Unidades de Participag&o 323 3.945.713.665
Warrants Autonomos 502 -
Certificados 68 -
Valores Estruturados 10 559.790.000

A valorizacao referida no quadro anterior é efetuada tendo por base (!) 0 valor nominal, no caso
dos valores mobilidrios representativos de divida e outros valores mobilidrios ndo admitidos a
negociagdo em mercado; os pregos de mercado, para os valores mobilidrios admitidos a
negociacdo em mercado, que ndo sejam valores mobiliarios representativos de divida, divulgados

pela respetiva entidade gestora; o valor da unidade de participacdo informado pela entidade

(*) No quadro acima, ndo é apresentada a valorizagdo das emissdes de warrants e certificados.
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gestora, para as unidades de participacdo ndo admitidas a negociacdo em mercado e o valor de
emissao das acdes sem valor nominal, ndo admitidas a negociacdo em mercado, correspondente

a fracdo do capital social em causa.

Os procedimentos de alerta de existéncia de falhas na liquidagdo, bem como os procedimentos de
controlo interno implementados, permitem monitorizar e mitigar os riscos inerentes a estas

operacoes.

2.24 EVENTOS SUBSEQUENTES

Os eventos ocorridos apos a data do balanco que proporcionem informagao adicional sobre
condigdes que existiam a data do balanco sdo refletidos nas demonstracdes financeiras. Os
eventos apos a data do balanco que proporcionem informagao sobre condicdes que ocorram apos

a data do balanco, se materiais, sdo divulgados no anexo as demonstracdes financeiras.
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3 PRESTAGOES DE SERVICOS E OUTROS PROVEITOS

O valor desta rubrica é composto por:

30/06/2022 30/06/2021

Euros Euros
Utilizagdo Sistema 375.258 372.273
Sistemas de Liquidagao 871.856 890.018
Exercicio de Direitos/Outros Eventos 319.734 308.900
Manutengao de Valores 10.238.303 9.785.849
Registo de Emissoes 87.355 147.980
Cancelamento de Emissdes 78.215 119.660
Informacao T2S 42.370 40.753
Outros Servigos 435.502 338.502
12.448.593 12.003.936

4 OUTROS PROVEITOS

30/06/2022 30/06/2021

Euros Euros
Outros Proveitos 63.303 59.103
Shareholder cost reallocations recharge 10.177 -
Subsidios obtidos (Medida Estagios Empregos) 11.148 13.613
84.628 72.716

Na rubrica de Outros Proveitos encontra-se registado, entre outros valores, o rédito resultante de
contratos de cedéncia de espaco nas instalacbes da Euronext Securities Porto e do contrato de

prestacao de servicos de IT a entidades terceiras.

A rubrica Shareholder Cost Rellocations recharge encontra-se explicada no ponto 9 - consultoria

e servigos profissionais.

A junho de 2022 a Euronext Securities Porto tinha a aprovacédo de trés candidaturas ao programa
Medida Estagios Empregos, gerido pelo Instituto do Emprego e Formacdo Profissional, IP (IEFP),

abrangendo 7 estagiarios.

Os valores recebidos foram os seguintes:
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N° processo N° de Valor Valor Valor
estagios recebido recebido recebido
2020 2021 2022
1294/TE/19 3 4.707 11.070 - 15.777
0166/TE/20 1 - 2.543 3.813 6.356
0180/TE/22 3 - - 7.334 7.334
TOTAL 7 4.707 13.613 11.147 29.467
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5 PERDAS POR IMPARIDADE DERIVADAS DE PERDAS DE
CREDITO ESPERADAS

Os movimentos efetuados foram os seguintes:

30/06/2022 30/06/2021
Euros Euros
143.023 121.372

Saldo inicial da conta de ativo “Perdas por imparidade derivadas de perdas

Ajustamentos em contas a receber por perdas de crédito esperadas 13.450 11.235
Reversbes de ajustamentos de contas a receber por perdas de crédito - -
Utilizacdo de ajustamentos de contas a receber por perdas de crédito - -
Saldo final da conta de ativo “Ajustamentos em contas a receber” 156.473 132.607

6 GASTOS COM O PESSOAL

O numero de trabalhadores ao servigo da Euronext Securities Porto em 30 de junho de 2022 e 31

de dezembro 2021 (excluindo os membros da Administragao), distribuido por departamentos, foi

0 seguinte:
30/06/2022 31/12/2021
Ndmero Ndamero
Liquidacdo e Custddia — Central de Valores Mobiliarios 19 12
Suporte - Area Financeira 1 1
Suporte - Area Juridica 1 1
Suporte - Informatica 14 15
Suporte - Program Office 2 2
37 31
O valor desta rubrica é composto por:
30/06/2022 30/06/2021
Euros Euros
Remuneragoes 1.101.442 1.017.904
Encargos sociais obrigatérios 194.901 190.256
Outras remuneragdes - 153.315
Encargos com programas de plano de acdes 62.096 65.174
Encargos com pensdes e beneficios aos empregados (Nota 20) 124.838 125.321
Formagao 19.812 2.610
Outros custos 29.440 25.755
1.532.529 1.580.335
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O valor das remuneracdes auferidas pelos Orgdos Sociais:

30/06/2022 30/06/2021
Euros Euros
Remuneragoes 195.000 131.567
Encargos sociais obrigatérios 20.228 18.673
Outros custos 421 1.726
215.649 151.966

7 AMORTIZACOES E DEPRECIACOES DO EXERCICIO

O valor desta rubrica é composto por:

30/06/2022 30/06/2021
Euros Euros
Ativos fixos tangiveis:
LHI - Edificios 441 73
M&E - Equipamento informatico 36.037 35.337
OFA - Outros ativos fixos tangiveis 6.522 6.522
43.000 41.932
Ativos intangiveis:

SW - Software 947 1.895
Locacbes - Direito de Uso 148.297 146.995
149.244 148.890

192.244 190.822

8 GASTOS COM TECNOLOGIAS DE INFORMAGCAO E

30/06/2022 30/06/2021
Euros Euros
Licengas, manutengao e aquisicdo e hardware 31.676 17.652
Licengas e manutengao de software 299.415 278.384
Custos de/e com comunicacdes 59.206 47.999
Outros gastos com tecnologias de informagdo 8.263 12.499
398.560 365.534

Na rubrica “Licencas e manutencao de software” esta registado o custo das licengas de suporte
aos sistemas de liquidacdo e manutencao de valores mobilidrios, bem como os custos com as
licencas de software necessarias para o funcionamento e a seguranca dos computadores pessoais

utilizados dos colaboradores da Euronext Securities Porto.
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9 CONSULTORIA E SERVICOS PROFISSIONAIS

O valor desta rubrica é composto por:
30/06/2022 30/06/2021

Euros Euros

Consultores fiscais e contabilisticos 1.050 2.950
Auditoria e Revisdo Oficial de contas 5.274 7.500
Outsourcing 664.247 505.418
Servigos prestados intra grupo Euronext 734.497 27.864
Outra consultadoria e servigos profissionais 65.866 301.027
1.470.934 844.759

Na rubrica de Outra Consultoria e servigos profissionais encontra-se registado, entre outros, o
montante relativo ao contrato de gestdo e manutencdao da rede de comunicagdes privada da
Euronext Securities Porto (ligagdes entre o sistema da Euronext Securities Porto e os sistemas

dos seus participantes).

Na rubrica de Outsourcing, entre outros, encontra-se registado o montante relativo aos servigos
de liquidacdo de operagoes realizado através da plataforma T2S, gerida pelo Banco Central
Europeu (ECB).

Na rubrica de servigos prestados intra-grupo Euronext encontra-se registado:

30/06/2022 30/06/2021 31/12/2021

Euros Euros Euros
Suport Services Recharges (ICSA) 468.477 - 1.378.496
Shareholder cost reallocations (CSD) 186.166 - 454.778
Management fee 78.854 27.864 117.485
734.497 27.864 1.950.759

Em 2021 o Grupo Euronext procedeu a implementacdao de uma politica de alocagdo de custos
partilhados pelas diversas empresas do Grupo. Para o efeito, foram criadas duas novas politicas

de alocacdes de custos e atualizada, em 2021, a politica de “management fee”.
Assim:
(a) Suport Services Recharges (ICSA - Intercompany Central Services Agreement)

O Grupo Euronext tem areas de suporte que sdo partilhadas por todas as entidades do Grupo. De
forma a alocar a cada entidade do grupo os custos relativos aos servicos que sdao partilhados foi

implementada uma politica de partilha de custos cujo calculo a seguir se descrevem:
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i. Identificacdo dos custos suportados por cada entidade relativos as areas de suporte que
prestam servicos a outras entidades do grupo (como por exemplo, o departamento

financeiro, de recursos humanos, juridico, de IT, entre outros);
ii. Aplicacdo de uma margem de 5%;
iii. Alocacao dos custos/entidade tendo por base numa matriz de receitas;

iv. Comparar o resultado do ponto prévio com os custos contabilizados na prépria entidade,

(neste caso contabilidades na Euronext Securities Porto) - acrescido da margem de 5%;

v. Se o resultado do ponto (iv) for positivo a entidade ird receber uma fatura e contabilizar um

custo, se for negativo a entidade ird emitir uma fatura e registar um proveito.

No caso da Euronext Securities Porto, em 2021, o resultado foi negativo, pelo que o Grupo Euronext
NV emitiu uma fatura no montante de € 5.748.402 (dos quais € 1.378.496 nos foram faturados).
Este resultado, deve-se essencialmente ao peso que tém os custos suportados com o departamento
financeiro do departamento de IT (end user, Infosec) (nem todos as areas de IT sdo custos

transversais e entram para este cdlculo).
(b) Shareholder cost reallocations (CSD)

Refere-se a refaturacdo de custos incorridos em nome da Euronext NV (casa mde do Grupo
Euronext). Custos como, por exemplo; os custos suportados com os membros dos Orgdos de
Gestdo, ja que estes alocam uma parte do seu tempo a tarefas do Grupo; instalaces,

comunicacoes, ....

Para o efeito foi desenvolvida uma chave de alocacdo para estes custos, sendo o resultado faturado

a Euronext NV
(c) Management Fee

Partilha dos custos suportados com os Orgdos Executivos do Grupo Euronext com base numa chave

alocacao baseado numa matriz de receitas.

10 INSTALAGOES E SERVICOS CONEXOS

O valor desta rubrica € composto por:
30/06/2022 30/06/2021

Euros Euros
Custos com condominio 16.191 19.475
Seguranga 29.359 28.457
Gas, agua e eletricidade 43.441 18.620
Manutencao e servicos de limpeza 12.363 10.827
Outros 3.566 476
104.920 77.855
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11 OUTROS GASTOS

O valor desta rubrica é composto por:
30/06/2022 30/06/2021

Euros Euros

Taxas de supervisdao (CMVM) 382.680 382.500
Custos com viaturas 21.061 15.116
Seguros 30.557 38.867
Despesas de deslocacdo 20.823 6.256
Equipamento de escritério e manutengdo 2.695 1.189
Quotizagoes 10.166 10.396
Despesas bancarias 4,638 34.886
Correio 1.254 1.379
Outros 5.421 2.430

479.295 493.019

A Portaria n.© 342-B/2016 de 29 de dezembro, que altera a Portaria 913-1/2003 de 30 de agosto,
estabelece no seu artigo 2.° as taxas de supervisdo devidas pela Euronext Securities Porto a
CMVM, com efeitos a partir de 1 de janeiro de 2017, baseando o cdlculo da comissdao no montante
liquidado, quando se trate de sistema de liquidacao, estabelecendo que o montante a cobrar nao
pode ser inferior a € 1 500 nem superior a € 7 500 ou, no montante das emissdes que se
encontram integradas no sistema centralizado no Ultimo dia de cada més, definindo que a coleta
nao pode ser inferior a € 45 000 nem superior a € 60 000, quando se trate de sistema centralizado
de valores mobilidrios. Mais, é definido que a entidade que gere simultaneamente sistemas de
liguidacao e sistemas centralizados de valores mobilidrios fica apenas sujeita ao pagamento da
taxa mais elevada. A Euronext Securities Porto em 2022 e 2021 suportou o limite maximo

estabelecido pela CMVM no montante mensal de € 60.000.

A Portaria 342-A/2016 de 29 de dezembro, autoriza, igualmente, a CMVM a majorar
proporcionalmente as taxas, tarifas ou outros montantes que cobra aos agentes de mercado sob
sua supervisao, por forma a fazer face ao encargo com a prestacao para a Autoridade da
Concorréncia. Em 2021 o montante suportado pela Euronext Securities Porto com esta taxa foi de
22.500€ (em 30 de junho de 2021 foi de 20.625€).

12 PROVEITOS E GASTOS FINANCEIROS

O valor desta rubrica € composto por:
30/06/2022 30/06/2021
Euros Euros

Outros proveitos / (gastos) financeiros (variagdes cambiais) 8 (52)
Juros suportados com Direitos de Uso (Locagao) (5.360) (1.820)
Outros juros suportados (18.108) (2.896)
Resultado financeiro (23.460) (4.768)
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13 PROVISAO PARA IMPOSTOS SOBRE LUCROS

A Euronext Securities Porto é tributada pelo regime de tributacdo de grupos de sociedades liderado
pela Euronext Lisbon, por autorizacdo obtida ao abrigo do disposto no artigo 69° do Cédigo do
IRC. O valor do imposto corrente, positivo ou negativo, é calculado por cada empresa incluida no

Grupo de sociedades fiscal com base na sua situacao fiscal individual.

A Euronext Securities Porto encontra-se sujeita a tributacdo em sede de IRC - Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Coletivas a taxa de 21%, acrescida de Derrama Municipal, a taxa de
1,50%, e ainda da Derrama Estadual, que se aplica ao lucro tributavel: entre 1.500.000 € e
7.500.000 € a taxa de 3% e acima dos 7.500.000 € a taxa de 5%.

De acordo com a legislacdao em vigor, as declaracdes fiscais estdo sujeitas a revisdao e correcao
por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (ver Nota 2.16), exceto
quando tenham sido concedidos beneficios fiscais, ou estejam em curso inspecoes, reclamagdes
ou impugnacdes, casos em que, dependendo das circunstancias, os prazos sdo prolongados ou

suspensos.

Deste modo, as declaragOes fiscais da Euronext Securities Porto relativas aos anos de 2018 a
2021 poderdo ainda vir a ser sujeitas a revisao. O Conselho de Administracdo entende que as
eventuais correcdes resultantes de revisGes/inspecdes por parte das autoridades fiscais aquelas
declaracdes de impostos, ndo terdao um efeito significativo nas demonstracdes financeiras.

O encargo com impostos sobre lucros no exercicio é analisado como se segue:

30/06/2022 30/06/2021

Euros Euros
Imposto corrente do ano 2.223.269 2.310.984
Corregao de anos anteriores (11.530) -

2.211.739 2.310.984

Imposto diferido (ver Nota 19)
Diferengas temporarias 2.534 (11.525)
Variagao da Taxa de Imposto - -

2.534 (11.525)

2.214.273 2.299.459
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O apuramento do imposto corrente analisa-se como se segue:

30/06/2022 30/06/2021

Euros Euros
Resultado antes de impostos 8.317.828 8.517.325
Custos ndo aceites fiscalmente:
Pagamento com base em agodes 62.096 65.174
ProvisGes ndo dedutiveis para além dos limites legais 3.472 153.315
Outros custos ndo aceites fiscalmente 1.558 4.251
67.126 222.740

Deducbes a matéria coletavel

Pagamento com base em acodes 76.832 88.249
Reversao de provisdes tributadas - 80.770
Outras deducGes a matéria coletavel 1.000 5.201
Dedugbes a matéria coletavel (77.832) (174.220)
Rendimento tributavel 8.307.122 8.565.845

Imposto corrente sobre o rendimento (1)

e Matéria coletavel - Taxa 21% 1.744.496 1.798.827
. Derrama - Taxa 1,50% 124.607 128.488
. Derrama Estadual 318.809 330.792
Despesas tributadas autonomamente (2) 35.357 52.877
Imposto corrente sobre o rendimento (1) + (2) 2.223.269 2.310.984

Reconciliacdo entre o custo do exercicio e o saldo em 30/06/2022 30/06/2021

balanco Euros Euros

Imposto corrente sobre o rendimento

- Saldo inicial 386.876 910.070
- Liquidagao 375.346 -
- Correcao de anos anteriores 11.530

- Reconhecimento como custo no exercicio (1) + (2)

(3) 2.223.269 2.310.984
- Menos: Pagamentos por conta e especial por conta -
- Saldo corrente a pagar (receber) 2.223.269 3.221.054

A taxa nominal de imposto e a taxa efetiva de imposto, verificada no periodo de seis meses findo em 30 de

junho de 2022 e 2021 é como a seguir se discrimina:

30/06/2022 30/06/2021
Euros Euros
Imposto corrente do periodo:
Imposto corrente imputado a resultados 2.211.739 2.310.984
Imposto diferido 2.534 (11.525)
Total do imposto registado em resultados (1) 2.214.273 2.299.459
Resultado antes de impostos (2) 8.317.828 8.517.325
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Taxa efetiva de imposto ((1)/(2)) 26,62% 27,00%
14 ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS DE
ACORDO COM AS CATEGORIAS DA IFRS 9 -

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

As politicas contabilisticas previstas na IFRS 9 para os instrumentos financeiros foram aplicadas

aos seguintes itens:

A 31/12/2021
TOTAL ATIVOS /
PASSIVOS ATIVOS / PASSIVOS
FINANCEIRO PASSIVOS NAO
FINANCEIR FINANCEIR

ATIVOS INSTRUMENTOS

FINANCEIROS

FINANCEIR
oS DERIVADOS S

ATIVOS
Outros ativos financeiros
nao correntes (nota 18)
Instrumentos financeiros
derivados
Contas a receber -
clientes (nota 20)
Ativos de contratos com
clientes
Contas a receber - outros
(nota 20)
Caixa e equivalentes de
caixa (nota 21)
TOTAL ATIVOS
FINANCEIROS

PASSIVOS

Empréstimos obtidos
Instrumentos financeiros
derivados

Contas a pagar -
fornecedores (nota 26)

Contas a pagar - outros
Acréscimos de custos
(nota 26)
TOTAL PASSIVOS
FINANCEIROS
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2.786

2.624.891

96.492

23.661.147

26.385.316

1.422.515

(3.116)

1.554.518

2.973.917

2.624.891
96.492
23.661.147

26.385.316

1.422.515

(3.116)

1.554.518

2.973.917

2.786

2.624.891
96.492
23.661.147

26.385.316

1.422.515

(3.116)

1.554.518

2.973.917
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A 30/06/2022

TOTAL ATIVOS /
ATIVOS INSTRUMENTOS PASSIVOS ATIVOS / PASSIVOS
FINANCEIR FINANCEIROS FINANCEIR PASSIVOS NAO
oS DERIVADOS (01 FINANCEIR FINANCEIR
oS 0S
ATIVOS
Outros ativos financeiros 3.102 - 3.102 - 3.102
nao correntes (nota 18)
Instrumentos financeiros - - - - -
derivados
Contas a receber - 2.757.370 - 2.757.370 - 2.757.370
clientes (nota 20)
Ativos de contratos com - - - - -
clientes
Contas a receber - outros 96.492 - 96.492 - 96.492
(nota 20)
Caixa e equivalentes de 20.154.553 - 20.154.553 - 20.154.553
caixa (nota 21)
TOTAL ATIVOS
FINANCEIROS 23.011.517 - 23.011.517 - 23.011.517
PASSIVOS
Empréstimos obtidos - 1.074.695 1.074.695 - 1.074.695
(nota 25)
Instrumentos financeiros - - - - -
derivados
Contas a pagar - - 64.096 64.096 - 64.096
fornecedores (nota 26)
- 790 790 - 790
Contas a pagar - outros
Acréscimos de custos - 1.690.490 1.690.490 1.690.490
(nota 26)
TOTAL PASSIVOS
FINANCEIROS - 2.830.071 2.830.071 - 2.830.071

Os saldos de impostos a recuperar e impostos a pagar, dada a sua natureza, foram considerados
como instrumentos financeiros nao abrangidos pela IFRS 7. De igual forma, a rubrica de gastos a
reconhecer (diferimentos) ndo foi considerada nesta desagregagao por ser constituida por saldos

nao abrangidos no ambito da IFRS 7.
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15 ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

Esta rubrica é analisada como se segue:

Custo:
ART - Arte
F&F - Equipamento administrativo
M&E - Equipamento informatico
LHI - Edificios
TEQ - Equipamentos de transporte
OFA - Outros ativos fixos tangiveis

Depreciacbes acumuladas:

Relativas ao exercicio corrente
Relativas a exercicios anteriores

30/06/2022
Euros

52.816
75.299
1.184.046
127.778
99.900
144.415

1.684.254

(43.000)
(1.298.896)
(1.341.896)

342.358

31/12/2021
Euros

52.816
75.299
1.032.047
127.778
99.900
144.415

1.532.255

(81.800)
(1.217.651)
(1.299.451)

232.804

Os movimentos da rubrica Ativos fixos tangiveis sdo analisados como se segue:

Saldo em Vendas/Abates Aquisicoes/Dotacoes Saldo em
31/12/2020

31/12/2021

Custo:
ART -Arte
F&F - Equipamento
administrativo
M&E - Equipamento
informatico
LHI - Edificios
TEQ - Equipamentos
de transporte
OFA - Outros ativos
fixos tangiveis

Depreciacoes
acumuladas:
ART -Arte
F&F - Equipamento
administrativo
M&E - Equipamento
informatico
LHI - Edificios
TEQ - Equipamentos
de transporte
OFA - Outros ativos
fixos tangiveis
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52.816
85.023

1.171.513
127.778
99.900

98.397
1.635.427

85.023

1.028.260
119.838
99.900

65.677
1.398.697

236.730

9.724

171.323

181.047

9.724

171.323

181.047

46.018
77.875

68.242
515

13.043
81.800

(3.925)

52.816
75.299

1.032.047
127.778
99.900

144.415
1.532.255

75.299

925.179
120.353
99.900

78.720
1.299.451

232.804
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Custo:

ART -Arte

F&F - Equipamento
administrativo

M&E - Equipamento
informatico

LHI - Edificios

TEQ - Equipamentos
de transporte

OFA - Outros ativos
fixos tangiveis

Depreciagoes
acumuladas:

ART -Arte

F&F - Equipamento
administrativo

M&E - Equipamento
informatico

LHI - Edificios

TEQ - Equipamentos
de transporte

OFA - Outros ativos
fixos tangiveis

16 ATIVOS INTANGIVEIS

Saldo em
31/12/2021

52.816
75.299

1.032.047
127.778
99.900

144.415
1.532.255

75.299

925.179
120.353
99.900

78.720
1.299.451

232.804

Esta rubrica é analisada como se segue:

Vendas/Abates

Aquisicoes/Dotacoes

152.553

152.553

36.037
441

6.522
43.000

109.553

30/06/2022

Euros

DEMONSTRAGCOES FINANCEIRA E NOTAS

Saldo em
30/06/2022

52.816
75.299

1.184.046
127.778
99.900

144.415
1.684.254

75.299

960.662
120.793
99.900

85.242
1.341.896

342.358

31/12/2021
Euros

Custo:

Software adquirido

Software desenvolvido internamente - T2S

Software em desenvolvimento

Amortizagbes acumuladas:

Relativas ao exercicio corrente
Relativas a exercicios anteriores
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737.289
2.129.399
234.940

3.101.628

947
2.865.741

2.866.688

234.940

737.289
2.129.399

2.866.688

3.789
2.861.952

2.865.741

947
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Os movimentos da rubrica Ativos Intangiveis sao analisados como se segue:

Saldo em Vendas/ Aquisicoes Saldo em
31/12/2020 Abates / 31/12/2021
Dotacoes
Custo:
Software adquirido 751.447 14.158 - 737.289
Software desenvolvido internamente 2.129.399 - - 2.129.399
2.880.846 14.158 - 2.866.688
Amortizagbes acumuladas:
Software 746.710 14.158 3.789 736.342
Software desenvolvido internamente 2.129.399 - - 2.129.399
2.876.109 14.158 3.789 2.865.741
4.737 - (3.789) 947
Saldo em Vendas/ Aquisicoes Saldo em
31/12/2021 Abates / 30/06/2022
Dotacoes
Custo:
Software adquirido 737.289 - - 737.289
Software desenvolvido internamente 2.129.399 - - 2.129.399
Software em desenvolvimento - - 234.940 234.940
2.866.688 - 234.940 3.101.628
Amortizagbes acumuladas:
Software 736.342 - 947 737.289
Software desenvolvido internamente” 2.129.399 - - 2.129.399
2.865.741 947 2.866.688
947 - 233.993 234.940

Na rubrica de software em desenvolvimento temos o valor, a data, que corresponde a participagao
da Euronext Securities no desenvolvimento de uma nova plataforma de gestdo e de calculo das
respectivas comissdes na area de corporate actions a ser utilizado por trés das quatro CSD do

Grupo Euronext NV, que até ao momento utilizam sistemas préprios.
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17 DIREITO DE USO

A 30 de junho de 2022 a Euronext Securities Porto tinha 2 contratos de locagao ativos; um relativo

a equipamentos informaticos e um relativo aos espagos que ocupa para desenvolver a sua atividade.

Comparado com 31 de dezembro de 2021, dois contratos relativos a equipamentos informaticos

foram resolvidos antecipadamente e os respetivos ativos adquiridos.

Inicio da Término da Montante a Montante a
amortizacao amortizacao 31/12/2021 30/06/2022
Equipamento informatico 01/02/2019 31/01/2024 93.982 -
Equipamento informatico 01/02/2020 31/01/2024 113.424 -
Equipamento informatico 01/07/2021 31/12/2025 436.309 390.860
Edificio 01/09/2021 31/08/2026 771.754 702.848
Total 1.415.470 1.093.708

Os movimentos da rubrica Direitos de uso sdo analisados como se segue:

Saldo em Aquisicoes Alienagoes/ Saldo em
31/12/2020 /Dotagoes Abates 31/12/2021
Custo:
Edificios 322.106 826.880 - 1.148.986
Equipamento informatico 628.701 486.038 - 1.114.739
950.807 1.312.918 2.263.725
Amortizagbes acumuladas:
Edificios 241.395 135.837 . 377.232
Equipamento informatico 278.149 192.875 - 471.024
519.544 328.712 848.256
431.263 984.206 1.415.470
Saldo em Aquisicoes Alienacoes/ Saldo em
31/12/2021 /Dotacoes Abates 30/06/2022
Custo:
Edificios 1.148.986 - - 1.148.986
Equipamento informatico 1.114.739 - 451.912 662.827
2.263.725 - 451.912 1.811.813
Amortizagcdes acumuladas:
Edificios 377.232 68.907 . 446.138
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Equipamento informatico 471.024 79.390 278.447 271.967
848.256 148.297 278.447 718.105
1.415.470 148.297 173.465 1.093.708
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18 OUTROS ATIVOS FINANCEIROS

Esta rubrica é analisada como se segue:

30/06/2022 31/12/2021

Euros Euros
ANNA (1 share) 1.250 1.250
FCT - Fundo de compensacgdo de 1.852 1.536
trabalho
3.102 2.786

O Fundo de Compensacgao do Trabalho (FCT) € um fundo auténomo, com personalidade juridica, e
financiado pelas entidades empregadoras, sendo a entidade gestora o Instituto de Gestdo de Fundos
de Capitalizagdo da Seguranca Social, I.P. A adesdo ao regime instituido pela Lei 70/2013 de 30 de
agosto é obrigatéria para todas as entidades empregadoras que celebrem contratos de trabalho

regulados pelo Cddigo do Trabalho, a partir de 1 de outubro de 2013, com as excecgdes nela prevista.

O FCT é um fundo de capitalizacdo individual destinado ao pagamento parcial (até 50%) da

compensacgao por cessacao do contrato de trabalho dos seus trabalhadores.

As comparticipagdes a efetuar pelas entidades empregadoras ao FCT correspondem a 0,925% da
retribuicdo base e diuturnidades por cada trabalhador abrangido, tendo estas entregas uma
natureza de capitalizacdo para a entidade patronal. O reembolso ird corresponder ao montante
entregue para o fundo, individualizado pelo respetivo trabalhador com cessacdao do contrato de

trabalho, adicionado de eventual ganho gerado pela capitalizacao desse montante no fundo.

O ativo financeiro referente as comparticipacdes do FCT foi mensurado pelo justo valor e as
respetivas variacdes sao reconhecidas nos resultados do periodo em funcdo do valor das unidades

de participacdo do fundo a cada data de relato divulgado pela entidade gestora.
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19 ATIVOS E PASSIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS

A Euronext Securities Porto regista nas suas contas o efeito fiscal decorrente das diferencas
temporarias que se verificam entre os ativos e passivos determinados numa ética contabilistica e

numa otica fiscal, o qual é analisado como se segue:

30/06/2022 31/12/2021
Ativo Passivo Ativo Passivo
Euros Euros Euros Euros
Perdas por imparidade derivadas de 7.335 - 3.863 -
perdas de crédito esperadas
Plano de agbes - remuneragdes 113.866 - 128.602 -
121.201 - 132.465 -
22,50% - 22,50% -
Ativos / Passivos por impostos diferidos 27.270 - 29.804 -

Os movimentos ocorridos nos impostos diferidos sao os seguintes:

30/06/2022 31/12/2021
Ativo Passivo Ativo Passivo
Euros Euros Euros Euros
Saldo no inicio do periodo 29.804 - 53.398 -
Dotacao a resultados transitados - - -
Dotacéo a resultados do periodo (2.534) - (23.594) -
Saldo no final do periodo 27.270 - 29.804 -

A Euronext Securities Porto, a 30.06.2022 apresenta um ativo relativo ao fundo de pensdes no

montante de 427.309 euros (a 31.12.2021 apresentava um passivo ho montante de 1.161.092

euros). A Euronext Securities Porto nao estima que as contribuicdes adicionais a realizar para o

fundo sejam no futuro consideradas como gastos dedutiveis para efeitos fiscais e como tal

considera que a futura liquidacdo deste passivo nao sera objeto de deducao ao lucro tributavel.

Desta forma, nao foram registados ativos por impostos diferidos associados ao fundo de pensdes

de beneficio definido.
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20 DEVEDORES E OUTROS ATIVOS

Esta rubrica é analisada como se segue:

30/06/2022 31/12/2021
Euros Euros
Devedores correntes e outros ativos
- Clientes 2.913.843 2.767.914
- Devedores diversos 96.492 96.492
- Diferimentos (gastos a reconhecer) 351.089 175.467
Imparidade para devedores (Ver Nota 5) (156.473) (143.023)
3.204.951 2.896.850

21 CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Esta rubrica é analisada como se segue:

30/06/2022 31/12/2021

Euros Euros
Numerario:
Caixa - -
Depositos bancarios:
Depositos a ordem 20.154.553 23.661.147
20.154.553 23.661.147

22 CAPITAL

O capital social da Euronext Securities Porto no montante de Euros 5.500.000 representado por
5.500.000 agdes de valor nominal de 1 Euro cada uma, encontra-se integralmente realizado.

O capital social da Euronext Securities Porto, em 30 de junho de 2022, é detido em 100% pela
Euronext Lisbon — Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A..

Os resultados por acao (EPS) atribuiveis ao acionista da Euronext Securities Porto, sdo analisados

CcoOmo segue:
30/06/2022 31/12/2021

Euros Euros
Resultado liquido 6.103.555 11.361.164
N.© de agbes 5.500.000 5.500.000
Resultado por agdo
(Basico) 1,11 2,07

A Euronext Securities Porto calcula o resultado basico por acdo usando o numero de acgdes

emitidas durante o periodo de relato.
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23 RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS

Esta rubrica é analisada como se segue:

30/06/2022 31/12/2021

Euros Euros
Reserva legal 5.500.000 5.500.000
Outras reservas (Nota 24) (452.010) (2.065.601)
Resultados transitados 3.327.058 2.827.058
Plano de agdes (160.468) (63.427)
8.214.580 6.198.029

Reserva Legal

O Coddigo das Sociedades Comerciais estabelece que pelo menos 5% do resultado liquido anual
tem de ser destinado ao reforgo da reserva legal, até que esta represente pelo menos 20% do
capital social. Esta reserva sé pode ser utilizada na cobertura de prejuizos ou para aumento do

capital social da Sociedade.

Outras reservas

Referem-se aos ganhos e perdas decorrentes de diferencas entre os pressupostos atuariais e
financeiros utilizados e os valores efetivamente verificados no que se refere as responsabilidades
e ao rendimento esperado do fundo de pensdes, bem como os resultantes de alteracdes de

pressupostos atuariais (ganhos e perdas atuariais).

Resultados transitados

Referem-se a resultados gerados em exercicios anteriores e ndo distribuidos.

24 BENEFICIOS AOS EMPREGADOS

Planos de beneficio definido

Por contrato de 27 de dezembro de 2001 foi constituido um fundo de pensdes de beneficio
definido, que se denomina “Fundo de Pensdes da Euronext Securities Porto”, com o objetivo de
garantir o pagamento de pensdes de reforma por velhice, invalidez e de sobrevivéncia,
independentemente da Seguranga Social.

O referido Fundo de PensGes, com duragao por tempo indeterminado, é gerido pela BPI Vida e
Pensdes - Companhia de Seguros, S.A., e engloba responsabilidades com efeitos contados desde

a data de constituicdo da Euronext Securities Porto.
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A Euronext Securities Porto procedeu a alteracdao do Plano de Pensdes de Beneficio Definido, no
sentido deste ultimo deixar de abranger novos Participantes, bem fixar por referéncia 31 de
dezembro de 2016 o tempo de servigo e remuneragao pensionavel dos participantes do Fundo.

As responsabilidades decorrentes do Fundo de Pensbes foram determinadas através de estudo

atuarial elaborado pela Mercer, Human Resource Consulting, S.A..

A responsabilidade liquida da Euronext Securities Porto com o Fundo de Pensdes é calculada
anualmente, a data de fecho de contas, pelo que no presente relatorio é apresentada uma

estimativa efetuada pela entidade acima mencionada.

Em 30 e junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021, o nimero de participantes abrangidos por

este plano de pensdes de reforma era o seguinte:

Pessoal no ativo 26 26
Ex-funcionarios 11 11
Pensionista 11 11

48 48

A 31 de dezembro de 2021 a caracterizacdo da populagao de participantes e de beneficiarios do
fundo era a seguinte:

Participantes Antiguidade Salario Medio Pensdao média
média .LTE] ELTE]]
Ativos 56,0 23,8 46.251 N/A
Ex-funcionarios 56,9 15 40.283 N/A
Pensionistas 65,6 N/A N/A 7.490

Conforme referido na Nota 2.14, os ganhos e perdas atuariais sdo reconhecidos na rubrica de
“outras reservas”, em capital proprio.

Adicionalmente, a IAS 19R prevé que o custo financeiro do plano de beneficios com fundo
constituido, deve ser calculado pela aplicacdo da taxa de desconto ao saldo liquido das
responsabilidades estimadas e do justo valor dos ativos do plano, quer se trate de um saldo

positivo ou negativo.
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Os valores reconhecidos no resultado liquido do periodo e no rendimento integral relativos a este

plano de beneficios definidos foram como se segue:

30/06/2022 31/12/2021
Euros Euros

Custo dos servigos correntes
Custo financeiro liquido 8.000 21.000
Componentes do custo do beneficio definido reconhecidas no resultado
liquido do periodo 8.000 21.000
Remensuragdes no passivo liquido do beneficio definido:
- Efeito das alteragGes nos pressupostos demograficos - -
- Efeito das alteragdes nos pressupostos financeiros (2.292.158) -
- Outros ajustamentos - (139.000)
- Retorno dos ativos do plano 678.567 (316.000)
Componentes do custo / (proveito) do beneficio definido reconhecidos
no resultado integral (1.613.591) (455.000)
Total das componentes do custo / (proveito) do beneficio definido (1.605.591) (434.000)

A quantia reconhecida na demonstracao da posicao financeira da Euronext Securities Porto,

resultante da obrigacdo deste plano de beneficios definidos é como se segue:

30/06/2022 31/12/2021

Valor presente das obrigacGes do plano de beneficios definidos 5.132.622 7.412.092

Justo valor dos ativos do plano 5.577.621 6.251.000

Responsabilidade (ativo) liquida resultante do plano de beneficio

definido (444.999) 1.161.092
Responsabilidade (ativo) liquida resultante do plano de contribuicdo

definido 17.690 -
Responsabilidade (ativo) liquida (427.309) 1.161.092

A responsabilidade liquida passou de um passivo, a 31 dezembro de 2021, para um ativo, a 30

de junho de 2022, pelo facto de a taxa de desconto ter sido atualizada de 1,30% para 3,40%.
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Os movimentos no valor presente das obrigacdes do plano de beneficios definidos analisam-se

como segue:

Obrigacdes do plano de beneficios definidos - Saldo inicial

Custo dos servigos correntes

Custo dos juros

Beneficios pagos

Remensuragoes:

- Efeito das alteragGes nos pressupostos demograficos

- Efeito das alteragdes nos pressupostos financeiros
- Outros ajustamentos

Obrigacdes do plano de beneficios definidos - Saldo final

30/06/2022 31/12/2021
7.412.092 7.534.092
48.000 97.000
(35.312) (80.000)
(2.292.158) -
- (139.000)
5.132.622 7.412.092

Os movimentos no valor dos ativos do plano analisam-se como segue:

30/06/2022 31/12/2021

Justo valor dos ativos do plano - Saldo inicial
Rendimento financeiro

Contribuiges efetuadas pela Euronext Securities Porto
Beneficios pagos

Remensuragoes:

- Retorno dos ativos do plano

Justo valor dos ativos do plano - Saldo final

6.251.000 5.876.000
40.500 76.000

- 63.000

(35.312) (80.000)
(678.567) 316.000
5.577.621 6.251.000

A composicao do justo valor dos ativos do fundo estd de acordo com o conjunto de diretrizes e

principios orientadores, com base nos quais a BPI Vida e Pensdes - Sociedade Gestora de Fundos

de Pensbes, S.A. devera conduzir e controlar a gestdo do Fundo.
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A 30 de junho de 2022 os ativos do plano encontram-se divididos pelas seguintes categorias de

ativos:
[ = i
em milhares de euros
Acgoes 2.081 37,31%
Obrigagdes 3.444 61,75%
Fundos Imobiliario 22 0,39%
Liquidez 30 0,54%
Total 5.577 100,00%

A analise comparativa dos pressupostos atuariais é analisada como se segue:

30/06/2022 31/12/2021

Taxa de crescimento salarial

Ativos = inflagao (1,70%) = inflagao (1,70%)
Direitos adquiridos = inflagdo (1,70%) = inflagdo (1,70%)
Taxa de crescimento das pensSes 1,70% 1,70%
Taxa de desconto 3,40% 1,30%
Taxa de inflagdo 1,70% 1,70%
Tabua de mortalidade TV88/90 TV88/90
Tabua de invalidez EVK 80 100% EVK 80 100%
Idade de reforma 66 anos 66 anos
Decrementos utilizados 100% da EKV 1980 100% da EKV 1980

PLANO DE CONTRIBUIGCAO DEFINIDA

Em 1 de janeiro de 2017 a Euronext Securities Porto criou um Plano de Pensdes de Contribuicao
Definida, conforme referido na Nota 2.14.

O referido Fundo de Pensodes é gerido pela BPI Vida e Pensbes — Sociedade Gestora de Fundos de
Pensdes, S.A..

A 30 de junho de 2022 o numero de participantes era de 38, sendo que o total de contribuicdes

efetuadas para este fundo, por parte da Euronext Securities Porto e dos seus colaboradores, foi

no montante de:

Exercicio Contribuicdo
Euronext Securities Colaboradores
Porto
2017 233.302 - 233.302
2018 279.841 9.417 289.258
2019 248.846 8.421 257.267
2020 236.725 8.153 244.878

103 | Demonstracdes Financeiras e Notas ‘ EURONEXT SECURITIES



2021

2022

TOTAL

DEMONSTRAGCOES FINANCEIRA E NOTAS

221.298 9.609 230.907
99.648 4.168 103.816
1.319.660 39.768 1.359.428

O valor dos ativos do fundo a 30 de junho de 2022 é de 1.266 milhares de euros, subdividido da

seguinte forma:

Subfundo Conservador

Valor dos Em % dos
ativos ativos
(em milhares
de euros)

Acdes 133 17,78%
Obrigacdes 607 81,15%
Liquidez 8 1,07%
Total 748 100,00%
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Valor dos
ativos

Em % dos
ativos

Valor dos
ativos

Em % dos
ativos

(em milhares

(em milhares

de euros) de euros)
239 46,14% 372 29,38%
274 52,90% 881 69,59%
5 0,97% 13 1,03%
518 100,00% 1.266 100,00%
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25 FINANCIAMENTOS OBTIDOS

Com a implementacdo, a 1 de janeiro de 2019, da IFRS 16 a Euronext Securities Porto procedeu
ao registo nesta rubrica de trés contratos de locagdo, um relativo ao espaco que ocupa para
desenvolver a sua atividade e os outros dois relativos a equipamento informatico. Durante o ano
de 2022 a Euronext Securities Porto efetuou a rescisao de dois contratos, adquirindo os bens
subjacentes.

Os movimentos registados nesta rubrica a esta data sdo os seguintes:

Financiamentos obtidos

Data de Data de Total curto prazo longo prazo

inicio término 31/12/2021 31/12/2021 31/12/2021
Equipamento informatico 01/02/19 31/01/24 95.354 45.522 49.832
Equipamento informatico 01/02/20 31/01/24 116.737 58.126 58.611
Equipamento informatico 01/07/21 31/12/25 437.393 108.537 328.856
Edificio 01/09/21 31/08/26 773.031 163.136 609.895
TOTAL 1.422.515 375.321 1.047.195

Financiamentos obtidos

inicio término 30/06/2022 30/06/2022 | 30/06/2022

Equipamento informatico 01/02/19 31/01/24 -

Equipamento informatico 01/02/20 31/01/24 - - -

Equipamento informatico 01/07/21 31/12/25 383.351 108.623 274.729

Edificio 01/09/21 31/08/26 691.344 163.882 527.462
TOTAL 1.074.695 272.505 802.191

Ao valor de amortizacdo dos financiamentos efetuada em 2022 no montante de € 175.507 (€
339.569 em 2021), acresce o pagamento de juros de € 5.360 (€ 7.946 em 2021).
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26 CREDORES E OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica é analisada como se segue:

Os acréscimos de gastos analisam-se como se segue:

Fornecedores de bens e servigos
Estado e Outros Entes Publicos
Outros

Acréscimos de gastos

Credores correntes

Estimativa para férias e subsidio de férias
Estimativa para bonus

Gastos incorridos ainda ndo faturados
Outros acréscimos
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30/06/2022 31/12/2021
Euros Euros

64.096 (3.116)

616.716 658.730

790 -

1.690.490 1.554.518

2.372.092 2.210.132
30/06/2022 31/12/2021
Euros Euros
329.625 303.242
230.900 438.646
1.129.965 812.630
1.690.490 1.554.518
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27 TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS

Resumem-se, como se segue, os saldos da Euronext Securities Porto a 30 de junho 2022 e 31

dezembro 2021 com partes relacionadas:

Balanco: 30/06/2022 31/12/2021
Ativos Correntes:
Clientes:
Euronext Paris 450 450
Euronext NV (900) (900)
Facturas a emitir:
Euronext Paris 169.801 -
Clientes:

Passivos Correntes:
Credores e outros Passivos
Euronext NV 649.312 490.175
Euronext Technologies SAS 208.172 -

As transacOes com partes relacionadas durante o exercicio findo em 30 de junho de 2022 e 31 de

dezembro de 2021 foram como se segue:

30/06/2022 31/12/2021

Proveitos e ganhos:
Euronext Paris 2.700 25.120
Euronext NV 10.677 1.000
Gastos e perdas: (Nota 8)

Euronext Paris (309.098) -
Euronext Technologies SAS 208.172 -
Euronext Amsterdam 654.644 1.833.274
Euronext NV 79.854 117.485

28 GESTAO DE CAPITAL

Tendo em conta que por gestao de capital se compreende um conceito de maior amplitude que o
da rubrica de “capital proprio” que figura no Balanco, a Euronext Securities Porto estabelece os

seguintes objetivos quanto a esta matéria:

— Cumprir com os requisitos de capital definidos no Regulamento (UE) n.© 909/2014, de 23

de julho (abreviadamente CSD Regulation);

— Assegurar que a capacidade de continuidade de negocio da Euronext Securities Porto é
constantemente tida em consideracdo de modo a que continue a ser dado retorno de

investimento e beneficios aos acionistas; e
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— Manter uma sdlida base de capital que apoie o desenvolvimento da sua atividade.

A adequacidade de capital e a utilizacao de capital regulamentar sdo monitorizados regularmente

pela Euronext Securities Porto, pelo Grupo Euronext.

A CSD Regulation estabelece no artigo 47° que o capital, juntamente com os resultados retidos e

as reservas, deve ser proporcional aos riscos decorrentes da atividade da CSD.

O capital deve a ser suficiente, a todo o momento, para garantir que a CSD dispde de protecao
adequada contra riscos operacionais, juridicos, de custddia, de investimento e comerciais, para
que a CSD possa continuar a prestar servicos em condicdes normais de atividade e permitir a
liguidacdo ordenada ou a reestruturacgdo das atividades da CSD ao longo de um periodo de tempo

adequado de, pelo menos, seis meses num leque de cenarios de esforco.

A Euronext Securities Porto cumpre o0s requisitos de capital estabelecidos no artigo 47° do
Regulamento (UE) n.© 909/2014, de 23 de julho (abreviadamente CSD Regulation).

Mensalmente, é remetida a CMVM informacéao financeira que |lhe permite aferir o cumprimento

das disposicGes legais em matéria de fundos préprios da Euronext Securities Porto.

O Grupo Euronext e as suas participadas, da qual a Euronext Securities Porto é parte integrante,

cumprem com todos os requisitos de capital estabelecidos e aos quais se encontram sujeitos.

29 ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES

A Euronext Securities Porto ndo tem qualquer ativo ou passivo contingente, passivel de ser

divulgado.
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30 EVENTOS SUBSQUENTES

Desde 30 de junho de 2022 até a presente data ndo se verificaram quaisquer eventos suscetiveis

de originar divulgagGes ou ajustamentos as contas.

31 OUTROS EVENTOS

Evolucao da situacdao na Ucrania e na Ruissia

Na sequéncia da escalada da invasado russa a Ucrania no inicio de 2022, o Grupo Euronext langou
um processo para avaliacdo dos riscos estratégicos, operacionais e financeiros que estas acoes
representam para o Grupo. O Grupo esta, também, a avaliar as medidas tomadas pela Unido
Europeia, Reino Unido e Estados Unidos relacionadas com sancgGes aplicadas a Russia e 0os seus

impactos na atividade desenvolvida pelo Grupo Euronext.

O Grupo Euronext ndo possui quaisquer entidades na RUssia e a Euronext Securities Porto ndo
tem qualquer atividade com clientes russos e/ou entidades sediadas na Russia. Da mesma forma,

o Grupo Euronext ndo tem fornecedores criticos que estejam ligados a Russia ou a Ucrania.

O risco operacional pode ser afetado em caso de potenciais esforgos de retaliagdo por parte da
Russia, que tentem perturbar o funcionamento dos mercados financeiros europeus, através de
um ataque cibernético a uma ou mais entidades do Grupo, da qual a Euronext Securities Porto é
parte integrante. Se um ataque cibernético as infraestruturas do mercado for bem-sucedido e
resultar na perturbagdo prolongada do mercado, o Grupo podera enfrentar perdas financeiras

significativas e potenciais riscos de reputacao.

As operacdes do Grupo podem ser afetadas por uma elevada volatilidade do mercado, na

sequéncia de uma evolucdo negativa da situacdo.

A atual situacdao ndo teve, até agora, impacto adverso na atividade desenvolvida pela Euronext

Securities Porto.

O Grupo Euronext continua também a acompanhar a pressao inflacionista, o que podera ter
impacto na base de custos do Grupo bem como as perturbacdes nas exportacdes russas de
petréleo e gas que estdo a desencadear um choque energético global com consequéncias
negativas e, no pior dos cenarios, uma recessdo europeia, o que pode ter um impacto negativo

nos resultados do Grupo.

O Grupo estd a acompanhar de perto os futuros desenvolvimentos na economia europeiae

adaptard continuamente a sua avaliagao de risco a situagdo atual.
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Até a data de aprovacao deste documento, ndo ocorreram quaisquer outros eventos subsequentes

relevantes que merecessem divulgacdo no presente relatério.

Porto, 26 de setembro de 2022

Contabilista Certificado (n.° 54050) O Conselho de Administracao

Miguel Brochado

Presidente Pierre Davoust
CEO Olga Jordao
Vogal Isabel Ucha
Vogal Filomena Oliveira
Vogal Joaquim Cadete
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Relatorio de Revisao Limitada de Demonstracdes
Financeiras Condensadas

Introducao

Efetudmos uma revisdo limitada das demonstracées financeiras condensadas anexas de INTERBOLSA - Sociedade
Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de Valores Mobilidrios, S.A. (a Entidade), que
compreendem a Demonstracdo Condensada da Posicdo Financeira em 30 de junho de 2022 (que evidencia um
total de 25.488.192 euros e um total de capital préprio de 19.818.135 euros, incluindo um resultado liquido de
6.103.555 euros), a Demonstracdo Condensada do Rendimento Integral, a Demonstracdo Condensada de
Alterag¢des no Capital Préprio e a Demonstra¢do Condensada dos Fluxos de Caixa relativas ao periodo de seis
meses findo naquela data, e as notas anexas as demonstracées financeiras condensadas que incluem um resumo
das politicas contabilisticas significativas.

Responsabilidades do 6rgao de gestao

E da responsabilidade do érgdo de gestdo a preparacdo de demonstracdes financeiras condensadas de acordo
com as Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas na Unido Europeia, para efeitos de relato
intercalar (IAS 34), e pela criacdo e manuteng¢do de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacdo de demonstrac¢Ges financeiras isentas de distor¢6es materiais devido a fraude ou erro.

Responsabilidades do auditor

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma conclusdo sobre as demonstragdes financeiras. O nosso
trabalho foi efetuado de acordo com a ISRE 2410 - Revisdo de Informacdo Financeira Intercalar Efetuada pelo
Auditor Independente da Entidade, e demais normas e orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas. Estas normas exigem que o nosso trabalho seja conduzido de forma a concluir se algo chegou
ao nosso conhecimento que nos leve a acreditar que as demonstracdes financeiras ndo estdo preparadas em
todos os aspetos materiais de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas na
Unido Europeia, para efeitos de relato intercalar (IAS 34).

Uma revisdo limitada de demonstracdes financeiras é um trabalho de garantia limitada de fiabilidade. Os
procedimentos que efetudmos consistem fundamentalmente em indagac8es e procedimentos analiticos e
consequente avaliagdo da prova obtida.

Os procedimentos efetuados numa revisdo limitada sdo significativamente mais reduzidos do que os
procedimentos efetuados numa auditoria executada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA).
Consequentemente, ndo expressamos uma opinido de auditoria sobre estas demonstracdes financeiras.

Conclusao

Com base no trabalho efetuado, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir gue as
demonstracdes financeiras condensadas anexas de INTERBOLSA - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo
e de Sistemas Centralizados de Valores Mobilidrios, S.A. em 30 de junho de 2022, ndo estdo preparadas, em
todos os aspetos materiais, de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas na
Unido Europeia, para efeitos de relato intercalar (IAS 34).

Porto, 26 de setembro de 2022

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
Representada por:
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Sandra e Sousa Amorim - ROC n.© 1213
Registada na CMVM com o n.© 2016082

Sociedade Anénima - Capital Social 1.335.000 euros - Inscri¢do n.° 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas - [nscrigdo N.© 20161480 na Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios

Contribuinte N.° 505 988 283 - C. R. Comercial de Lisboa sob o mesmo numero - Sede: Av. da Republica, 90 - 6.° - 1600-206 Lisboa
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