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1 ORGAOS SOCIAIS

Em 31 de dezembro de 2017, os Orgaos Sociais da INTERBOLSA apresentavam a seguinte composi¢do:

MESA DA ASSEMBLEIA GERAL

Presidente Luis Fernando Sampaio Pinto Bandeira

Secretaria Helena Maria Teixeira Lopes

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Presidente Paulo Jorge Gongalves Pereira Rodrigues da Silva

Vogal Rui José Samagaio de Matos

Vogal Lee Hodgkinson

FISCAL UNICO

Fiscal Efetivo Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A., representada por Antdnio Filipe

Dias da Fonseca Bras ou por Sandra e Sousa Amorim

Fiscal Unico suplente Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto

Mais se salienta que foi, igualmente, designado para o ano de 2017, o Secretario da Sociedade, efetivo e
suplente:

SECRETARIO DA SOCIEDADE

Secretario da Sociedade efetivo Helena Maria Teixeira Lopes

Secretario da Sociedade suplente Arlinda Maria de Sousa André Moreira
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2 MISSAO E AREAS DE NEGOCIO

A INTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de Valores
Mobiliarios, S.A. (de ora em diante, abreviadamente, designada por INTERBOLSA) é uma sociedade
andnima que tem por objeto a gestdo de sistemas de liquidacao e de sistemas centralizados de valores
mobiliarios.

A missao da INTERBOLSA consiste em:

= fornecer aos intervenientes no mercado de capitais, institui¢cGes financeiras e entidades emitentes,
sistemas de registo, depdsito e guarda de valores mobilidrios e sistemas de liquidacdo das

transagdes sobre esses mesmos valores;

= contribuir para o desenvolvimento e eficiéncia do mercado de capitais, designadamente no que se
refere as dreas de liquidacdo e custddia, através da disponibilizacdo de servicos de qualidade
superior e de infraestruturas que respondam com seguranca e fiabilidade as necessidades dos
agentes de mercado, criando, deste modo, condi¢cbes competitivas, reduzindo riscos sistémicos e

acautelando os direitos dos investidores.

Na realizag¢do da sua missdo, e de acordo com o seu objeto social e o estipulado no Regulamento (UE) n.2
909/2014, de 23 de julho (abreviadamente CSD Regulation), a INTERBOLSA prossegue um conjunto

alargado de atividades nas seguintes areas de atuacao:
= Registo inicial de valores mobilidrios em sistema de registo centralizado;
= Estruturacdo e administracdo de Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios;
= Gestdo de Sistemas de Liquidacdo de Valores Mobiliarios;

= Servigos auxiliares de tipo ndo bancario, dos quais se destaca a atribuicao e gestdao de cddigos ISIN
enquanto Agéncia Nacional de Codificacdo, a organizacdo do Sistema de Gestdo de Empréstimos

(SGE) e do Sistema de Fundos de Investimento (SFl).
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3 PRINCIPAIS AREAS DE ATUACAO

3.1 REGISTO INICIAL E ESTRUTURACAO E ADMINISTRACAO DE SISTEMAS CENTRALIZADOS DE VALORES
MOBILIARIOS

Em termos de registo inicial de estruturacdo e administracdo de sistemas centralizados de valores
mobilidrios (abreviadamente, Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios) a Interbolsa desempenha as

seguintes fungdes:

® |nscricdo de emissOes de valores mobiliarios representados sob a forma desmaterializada e a

realizacdo dos inerentes controlos;

® |nscricdo de emissOes de valores mobilidrios representados sob a forma titulada, a respetiva guarda

e a realizacdo dos inerentes controlos;

= Registo das posicdes detidas pelos Intermedidrios Financeiros e outros participantes nas contas
abertas junto dos sistemas centralizados, e que se encontram refletidas na plataforma TARGET2-

Securities (T2S);

= Realizagdo de todos os procedimentos necessarios ao exercicio de direitos de natureza patrimonial,
designadamente alteracdes do capital social das sociedades, pagamento de rendimentos e

amortizacoes.

Participam nos Sistemas Centralizados as Entidades Emitentes, os Intermedidrios Financeiros e demais
entidades que, nos termos da lei e da regulamentagdo em vigor, podem assumir a qualidade de filiado

(entidades de custédia), o Banco de Portugal e a propria INTERBOLSA, enquanto entidade de controlo.

O Sistema Centralizado é formado por um conjunto interligado de contas através do qual se processa a
constituicdo e a transferéncia dos valores mobilidrios nele integrados e se assegura o controlo da

quantidade dos valores mobilidrios em circulagdo e dos direitos sobre eles constituidos.

3.2 GESTAO DE SISTEMAS DE LIQUIDAGAO

Os Sistemas de Liquidagdo tém como funcgdes:

®= A liquidagdo de operagdes realizadas em mercado regulamentado ou em sistema de negociagao

multilateral;
= Aliquidacdo de operagdes OTC (Over-The-Counter);
= Aliquidacdo de transferéncias livres de Pagamento (FOP - Free-of-Payment);

= A liquidagdo relativa ao exercicio de direitos inerentes a valores mobilidrios registados ou

depositados nos Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios;
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= O processamento das liquida¢Oes financeiras nas contas de dinheiro dedicadas dos participantes
abertas na plataforma T2S, para pagamentos em euros e envio de instrucdes de pagamento para o

sistema de pagamentos em moeda estrangeira (SPME), operado pela Caixa Geral de Depdsitos.

Sado participantes nos Sistemas de Liquidacdo os Intermedidrios Financeiros filiados na INTERBOLSA, e
demais entidades que, nos termos da lei e da regulamentacdao em vigor, podem assumir a qualidade de
filiado, os quais asseguram a liquidacdo fisica e financeira das operac¢des realizadas em mercado
regulamentado e em sistema de negociacdo multilateral, bem como, as operac¢des realizadas fora de

mercado.

De salientar que a INTERBOLSA presta, desde 29 de marco de 2016, o servico de liquidagdo através da
plataforma TARGET2-Securities (T2S), operada pelo Eurosistema, procedendo a movimentagdo das contas
de valores mobilidrios e das contas de dinheiro dedicadas dos participantes abertas nessa plataforma, para
pagamentos em euros. Refira-se ainda que os pagamentos em moeda diferente do euro ndo aceite pela
plataforma T2S continuam a ser processados através do envio de instru¢cdes de pagamento para o sistema

de pagamentos em moeda estrangeira (SPME) operado pela Caixa Geral de Depdsitos.

3.3  SERVICOS AUXILIARES DE TIPO NAO BANCARIO

A INTERBOLSA presta um conjunto de servigos de tipo ndo bancario que ndo implicam riscos de crédito ou
de liquidez, contribuindo para reforcar a seguranca, a eficiéncia e a transparéncia dos mercados de valores
mobilidrios, os quais incluem servicos relacionados com o servico de liquidacao e servicos relacionados com

os servicos de registo em conta e de administragao de sistema de registo centralizado. De destacar:

AGENCIA NACIONAL DE CODIFICAGCAO

A Agéncia Nacional de Codificacdo é a entidade responsdvel pela atribuicdo de cédigos ISIN - International
Securities Identification Number e CFI- Classification of Financial Instruments, assegurando, no contexto da

INTERBOLSA, as seguintes funcgdes:

= Atribuicdo de cédigos de identificacdo ISIN a todos os valores mobilidrios e outros instrumentos

financeiros emitidos em Portugal;

= Atribuicdo de cddigos CFI (codigo que identifica o tipo e a forma do valor mobiliario) a todos os

valores mobiliarios e instrumentos financeiros com cédigo ISIN;

® Divulgacdo a nivel nacional, bem como a todos os membros da ANNA - Association of National

Numbering Agencies, dos cédigos ISIN e CFl atribuidos;

®= Interlocugdo entre as entidades nacionais e as outras Agéncias Nacionais de Codificagao.
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SISTEMA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

A INTERBOLSA gere também um Sistema de Gestdo de Fundos, que permite aos Intermedidrios Financeiros

e as Sociedades Gestoras de Fundos, as seguintes funcionalidades:

= O registo e o controlo de unidades de participacdo de fundos de investimento (abertos e fechados),

incluindo ETF’s, com quantidades inteiras ou fracionadas;
= Aliquidacdo de operagdes sobre unidades de participacdo de fundos de investimento/ETF’s;

= O processamento de eventos associados as unidades de participacdo de fundos de

investimento/ETF’s;

= O tratamento automadtico de subscricbes e resgates de unidades de participacdo de fundos de
investimento abertos, efetuada com recurso a um mecanismo de encaminhamento de ordens

(order routing).

PRESTACAO DE INFORMACAO

A prestacdo de servicos de informagdo, designadamente informagdo as Entidades Emitentes sobre a
identificacdo dos titulares dos valores mobilidrios registados nos sistemas centralizados geridos pela
INTERBOLSA e informacdo estatistica e de natureza financeira aos Intermediarios Financeiros, Entidades

Emitentes, Auditores e a outros participantes no mercado.
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4 ENQUADRAMENTO DA ATIVIDADE

4.1 ENQUADRAMENTO INSTITUCIONAL

A INTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de Valores
Mobilidrios, S.A. é uma sociedade andnima, cujo capital social é inteiramente detido pela Euronext Lisbon —
Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A. (de ora em diante, abreviadamente, Euronext

Lisbon).

Enquanto sociedade totalmente detida pela Euronext Lisbon, a INTERBOLSA é, atualmente, parte
integrante da Euronext, a bolsa na zona Euro lider de mercado no sector das grandes empresas, com uma

soélida e diversificada base de clientes internacionais e nacionais.

A INTERBOLSA rege-se pelo disposto nos respetivos Estatutos, no Decreto-Lei n.2 357-C/2007, de 31 de
outubro (Lei das Entidades Gestoras ou LEG), no Cddigo dos Valores Mobilidrios (CVM), no Cddigo das
Sociedades Comerciais (CSC) e no Regulamento (UE) n.2 909/2014, de 23 de julho (CSD Regulation), bem

como na demais legislagdo e regulamentacado aplicavel.

4.2 ENQUADRAMENTO DE MERCADO

A atividade econdmica nacional registou em 2017 o maior ritmo de crescimento desde 2000.

De acordo com a informacdo divulgada pelo Instituto Nacional de Estatistica, o PIB nacional registou um
aumento de 2,7%, configurando uma aceleragdo robusta quando comparado com o desempenho

econdmico verificado em 2016 (1,6%).

A evolugdo positiva do produto interno bruto é explicada pelo contributo de 2,8% da procura interna, em
resultado do crescimento do investimento em 8,4% (0,8% em 2016), bem como pelo contributo negativo (-
0,2%) da procura externa liquida, mercé do crescimento das exportagdes a um ritmo mais acelerado do que

a importagdo de bens e servigos.

A capacidade de financiamento da economia aumentou em 2017 para 1,1% do PIB, motivado pelo

crescimento da poupancga.

Em 2017 o indice de Pregos do Consumidor apresenta uma taxa de variagio média de 1,4%, que compara

com 0,6% registado em 2016.

A taxa de desemprego diminuiu consideravelmente em 2017, principalmente em resultado da criacdo de

emprego na area do turismo.
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5 ANALISE DA ATIVIDADE DE 2017

5.1 FILIADOS

Em 31 de dezembro de 2017, a INTERBOLSA contava com 30 filiados nos Sistemas Centralizados de Valores

Mobilidrios e nos Sistemas de Liquidagdo por si geridos, todos representados por instituicdes de crédito.

Além dos filiados acima referidos, sao igualmente participantes nos Sistemas geridos pela INTERBOLSA, o
Banco de Portugal, a Agéncia de Gestdao da Tesouraria e da Divida Publica, IGCP, E.P.E, a LCH, S.A, a
OMlIClear - Sociedade de Compensacdo de Mercados de Energia, SGCCCC, S.A., a European Central
Counterparty, N.V. (EuroCCP), a Euronext Lisbon — Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A. e
a Comissao do Mercado de Valores Mobilidrios enquanto entidade gestora do Sistema de Indemnizacao aos

Investidores.

A Euronext Paris assume, desde mar¢co de 2014, a qualidade de participante especial nos Sistemas
Centralizados de valores mobiliarios geridos pela INTERBOLSA. De forma a responder a necessidades do
mercado francés no que se refere as operac¢des de centralizacdo de ordens, a INTERBOLSA estabeleceu uma

ligacdo especial com a Euroclear France e admitiu como seu participante a Euronext Paris.

De salientar que, no contexto da gestdo pela INTERBOLSA de sistemas de liquidacdo de valores mobilidrios
e da participacdo desta entidade gestora na plataforma T2S os participantes nos sistemas de liquidacdo
geridos pela INTERBOLSA, podem assumir a qualidade de participante com ligacdo direta (DCP — Directly
Connected Party) ou indireta (ICP - Indirectly Connected Party) a referida plataforma T2S, estando ambas as

qualidades sujeitas aos poderes de supervisdo e fiscalizagao previstos na regulamentagdo da INTERBOLSA.

Os participantes com ligacdo indireta a plataforma T2S (ICPs) mantém a sua ligagdo aos sistemas locais da
INTERBOLSA, através dos canais de comunicag¢do disponibilizados por esta entidade gestora, acedendo a

plataforma T2S através desses mesmos sistemas.

Os participantes com ligacdo direta a plataforma T2S (DCPs) mantém apenas um acesso técnico a referida
plataforma, para os servicos de liquidacdo e servigcos relacionados. O vinculo contratual para efeitos de
participacdo nos sistemas da INTERBOLSA, incluindo a participagcdo na plataforma T2S, continua a ser Unica

e exclusivamente com a INTERBOLSA.
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5.2 SISTEMAS CENTRALIZADOS DE VALORES MOBILIARIOS

O Sistema Centralizado de Valores Mobilidrios é formado por um conjunto interligado de contas através do
gual se processa a constituicdo e a transferéncia dos valores mobiliarios nele integrados e se assegura o

controlo da quantidade dos valores mobilidrios em circulacdo e dos direitos sobre eles constituidos.

5.2.1 INSCRIGAO DE VALORES MOBILIARIOS

Em 31 de dezembro de 2017, encontravam-se sob gestdo dos Sistemas Centralizados de Valores Mobilidrios
2.433 emissOes de valores mobiliarios. Em termos absolutos, o nUmero de emissGes de valores mobiliarios

diminuiram 595 face as 3.028 emissdes inscritas no final do mesmo periodo de 2016.

O total das emissOes encontrava-se avaliado em 338.022 milhGes de euros, valor que compara com os

314.228 milhdes de euros registados em 31 de dezembro de 2016 (+7,6%).

No quadro infra apresenta-se a reparticdo das emissOes registadas nos sistemas geridos pela INTERBOLSA,

por tipo de valor mobiliario, em 31 de dezembro de 2017 e de 2016.

Acoes 473 105.076.034 477 87.529.407
Direitos 3 169.934
Divida 723 231.870.720 749 225.668.588
Divida Publica 31 141.440.183 28 131.130.391
Obrigacdes do Tesouro e Outras 25 126.013.314 22 115.941.105
Bilhetes do Tesouro 6 15.426.869 6 15.189.286
Divida Privada 692 90.430.537 721 94.538.197
Obrigacdes (1) 648 87.971.643 690 92.262.112
VMOC's (2) 2 135.000 2 135.000
Papel Comercial 38 2.216.710 25 2.033.900
Titulos de Participagdo 4 107.184 4 107.184
Outros 1.234 904.950 1.802 1.029.611
Unidades de Participacdo 40 891.556 40 1.029.511
Warrants 887 0 1.433 0
Certificados 301 0 327 0
Valores Estruturados 5 13.394 1 100
Outros Valores Destacados 1 0 1 0
Total valores sob gestado da Interbolsa 2.433 338.021.637 3.028 314.227.606

(1)Inclui Obrigacdes Classicas, Obrigacdes de Caixa, Obrigacdes Convertiveis, Obrigacdes ¢/ Direito de Subscri¢do, Obrigacdes Participantes,
Obrigacdes Hipotecarias e Obrigacdes Titularizadas; (2) Valores Mobilidrios Obrigatoriamente Convertiveis.
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A valorizagdo referida no quadro anterior é efetuada tendo por base (1):

®= 0o valor nominal, no caso dos valores mobilidrios representativos de divida e outros valores

mobilidrios ndo admitidos a negociacdo em mercado;

= 0os precos de mercado, para os valores mobilidrios admitidos a negociacdo em mercado, que ndo

sejam valores mobiliarios representativos de divida, divulgados pela respetiva entidade gestora;

®= o valor da unidade de participacdo informado pela entidade gestora, para as unidades de

participacdo ndo admitidas a negociacdo em mercado;

®= o valor de emissdo das a¢des sem valor nominal, ndo admitidas a negociacdo em mercado,

correspondente a fragdo do capital social em causa.

O segmento de a¢des contava com 473 emissdes, valorizadas em 105.076 milhdes de euros, que compara
com as 477 emissdes avaliadas em 87.529 milhdes de euros, representando assim a valorizacdo das acGes

um acréscimo homélogo de 20,0%.

No que concerne a divida publica de longo prazo, o montante registado apresenta um acréscimo homélogo
de 8,7%, tendo o niumero de emissdes ascendido a 25 contra as 22 emissoes registadas em 31 de dezembro

de 2016.

No final do ano em analise, encontravam-se registadas 6 emissdes de Bilhetes do Tesouro valorizadas em
15.427 milhdes de euros, que compara com os 15.189 milhdes de euros registados em dezembro de 2016,

para o mesmo numero de emissGes de Bilhetes do Tesouro.

Os valores mobilidrios representativos da divida privada, com um total de 692 emissdes (menos 29 do que
as registadas no periodo homdlogo), totalizavam, no final do periodo, 90.431 milhGes de euros, valor que

representa, um decréscimo percentual e homdlogo de 4,3%.

O numero de emissdes de unidades de participacdo manteve-se em 40, apresentando a valorizagdo deste

segmento um decréscimo homdlogo de 13,4%.

A evolucdo da atividade de warrants e certificados apresenta no final do periodo um decréscimo homalogo

de 38,1% e de 8,0%, respetivamente.

(1) No quadro acima, ndo é apresentada a valorizagdo das emissdes de warrants, certificados, direitos e outros valores similares.
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5.2.2 FORMA DE REPRESENTAGCAO DOS VALORES MOBILIARIOS

Do total das emissdes sob gestdo da INTERBOLSA, 1.241 encontram-se representadas sob a forma
desmaterializada e 1.192 estdo representadas por titulos fisicos, que se encontram imobilizados no Cofre

da INTERBOLSA.

Em termos percentuais, 51% das emissdes registadas sdo desmaterializadas, sendo 49% representadas por
titulos fisicos. Em termos de valor sob gestdo da INTERBOLSA, 99,8% do valor das emissdes encontram-se
desmaterializadas, representando os titulos fisicos 0,2% do valor total das emisses integradas em 31 de

dezembro de 2017.

Desmaterializada 1.241 337.453.848.330 1.261 313.708.435.007

Materializada 1.192 567.788.702 1.767 519.171.036

5.2.3 CONTROLO DAS EMISSOES

No ambito da sua atividade de registo e controlo das emissGes desmaterializadas e de depdsito, guarda e
controlo de valores titulados, a INTERBOLSA gere, para cada forma de representacdo de valores
mobilidrios, uma conta interna na qual inscreve a diferenca entre a quantidade de valores mobilidrios
emitida, duma emissdo ou categoria, e a quantidade de valores mobilidrios registados e/ou depositados

nos Sistemas Centralizados por si geridos.

5.2.4 EXERCICIO DE DIREITOS DE CONTEUDO PATRIMONIAL E OUTROS EVENTOS

O exercicio de direitos de conteudo patrimonial e outros eventos constitui uma das principais atividades da

INTERBOLSA.

Efetuando uma analise do conjunto de eventos realizados através dos Sistemas Centralizados, em 2017
foram processadas 6.563 operagdes de exercicio de direitos de conteudo patrimonial e outros eventos,

representando em termos absolutos um decréscimo de 794 operagdes.

O montante movimentado ascendeu a 53.085 milhdes de euros, representando em termos percentuais e

homdlogos um decréscimo de 2,3%.

N2 operagdes 6.563 7.357

Montante (1073€) 53.085.651 54.352.692
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Nos pontos seguintes é efetuada uma andlise individualizada dos diferentes tipos de exercicio de direitos

de conteldo patrimonial e outros eventos processados durante o ano de 2017 nos Sistemas Centralizados.

PAGAMENTO DE JUROS E RENDIMENTOS EQUIPARADOS

Durante o ano de 2017, os Sistemas Centralizados processaram 2.047 operacdes de pagamento de juros e
rendimentos equiparados, contra as 2.159 operacgdes realizadas no periodo homdlogo (-5,2%). O montante

de juros pago ascendeu a 6.577 milhGes de euros, representando um decréscimo de 3,1% face ao valor

pago em 2016.

Pagamento de Juros/Rendimentos 31-12-2017 31-12-2016

N2 operagdes 2.047 2.159

Montante (1073€) 6.576.802 6.789.107
AMORTIZACOES

No que concerne as operagdes de amortizagdo processadas durante o ano de 2017, verificou-se um
decréscimo no nimero de operagdes, menos 21 do que as realizadas no ano anterior. Esta evolugao nao foi

acompanhada pelo montante amortizado, que durante o ano em analise decresceu para 39.536 milhdes de

euros, que compara com os 43.025 milhdes de euros amortizados em 2016 (-8,1%).

Amortizagoes 31-12-2017 31-12-2016
N2 operagdes 758 737
Montante (10"3€) 39.536.014 43.025.060

PAGAMENTO DE DIVIDENDOS E RENDIMENTOS EQUIPARADOS

O sistema centralizado processou no decurso do ano em andlise, 113 operagbes de pagamento de

dividendos e outros rendimentos equiparados, avaliadas em 4.467 milhdes de euros.

O aumento no numero de operagdes foi acompanhado pelo acréscimo do montante de dividendos e

rendimentos pagos que cresceu de 3.450 para 4.467 milhdes de euros (+29,5%).

Dividendos 31-12-2017 31-12-2016
N2 operagdes 113 97
Montante (1073€) 4.467.051 3.450.232
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ALTERACOES DE CAPITAL

Analisadas de forma global, as operacGes de alteracdao de capital, processadas através dos Sistemas
Centralizados da INTERBOLSA, registaram, ao longo de 2017, um decréscimo homdlogo de 31,8%. O

montante envolvido nestas operacdes cresceu de 982 para 1.812 milhdes de euros.

Foram processadas 6 operacdes de aumento de capital social por subscricdo, menos 4 do que as realizadas
ano precedente, tendo o montante de capital subscrito ascendido 1.598 milhdes de euros, que compara

com 600 milhdes de euros subscritos em 2016.

No que se refere aos aumentos de capital por incorporacao de reservas, foram processadas no decurso do

ano em andlise 3 operacdes desta natureza, o mesmo nimero que no ano anterior.

No ano de 2017, foram ainda processadas 5 opera¢des de reducao de capital social, menos 8 do que no ano
anterior, tendo o valor envolvido nestas opera¢Ges ascendido a 124 milhdes de euros, valor que contrasta

com os 322 milhGes de euros registados no periodo homdlogo do ano anterior.

No que concerne as fusbes de empresas, durante o ano de 2017 foi processada 1 operagoes,
movimentando 90 milhGes de euros, que compara com os 48 milhGes de euros movimentados nas 3

operacgdes processadas em 2016.

EXERCICIO DE WARRANTS

Durante o ano de 2017, a INTERBOLSA processou 3.606 operacgdes de exercicio de warrants, menos 725 do
qgue em igual periodo do ano anterior, ndo tendo sido registado no periodo em analise qualquer exercicio

de certificados.

O montante envolvido no exercicio de warrants ascendeu a 693 milhdes de euros, que compara com 62

milhGes de euros registados até 31 de dezembro de 2016.

N2 operagdes 3.603 4.328

Montante (1073€) 693.239 62.218

OUTROS EVENTOS

No ano de 2017 foram processadas 25 operagdes de conversdao da forma de representagao e 1 operagdo de
renominalizacdo. Os sistemas centralizados processaram ainda 1 operac¢do de liquidacdao de emissdes no

montante de 100 milhdes de euros.
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5.3  SISTEMAS DE LIQUIDACAO

A INTERBOLSA estd incumbida da organizacdo e gestdao de Sistemas de Liquidacdo, tendo em vista
assegurar a realizacao de transferéncias de dinheiro associadas a transferéncias de valores mobilidrios ou a

direitos inerentes e a garantias relativas a operacdes sobre valores mobiliarios.

A INTERBOLSA presta, desde 29 de margo de 2016, o servico de liquidacdo através da plataforma TARGET2-
Securities (T2S), procedendo a movimentagao das contas de valores mobiliarios e das contas de dinheiro

dedicadas, dos participantes, abertas nessa plataforma, para pagamentos em euros.

As entidades filiadas na INTERBOLSA sdo participantes nos Sistemas de Liquidacdo, geridos por esta
entidade gestora, os quais asseguram a liquidacao fisica e financeira das operac¢oes realizadas em mercado,
regulamentado e em sistemas de negociagdo multilateral (MTFs), bem como de operacgses realizadas fora

de mercado e das demais movimentac¢des de valores mobilidrios presentes a estes Sistemas.

O registo de instru¢des nos sistemas de liquidacdo é realizado diretamente na plataforma T2S, pelos
Directly Connected Parties (DCPs) ou através dos sistemas locais da INTERBOLSA, pelos Indirectly Connected

Parties (ICPs).

5.3.1 INSTRUGOES GARANTIDAS E NAO GARANTIDAS, REALIZADAS EM MERCADOS GERIDOS PELA
EURONEXT LISBON

No ano de 2017, foram liquidadas 330.195 instrucdes relativas a operacdes realizadas em mercado gerido
pela Euronext Lisbon e garantidas pela LCH, S.A., tendo o montante envolvido nestas operag¢des ascendido

a 29.120 milhdes de euros, que compara com 19.824 milhGes de euros liquidados no ano anterior.

Em termos comparativos e homologos, foi registado um acréscimo de 21,5% no nimero de operagdes
liguidadas. Esta tendéncia foi acompanhada pelo montante liquidado, que registou um aumento percentual

de 46,9%.

InstrugGes garantidas, realizadas em mercado gerido pela Euronext Lisbon

N.2 instrugdes 330.195 271.876

Montante (10"3€) 29.119.654 19.824.092
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As instrucOes relativas a operacgdes realizadas em mercado gerido pela Euronext Lisbon e ndo garantidas

pela LCH, S.A. ascenderam a 1.414, mais 108 do que as liquidadas em igual periodo do ano anterior.

O montante liguidado acompanhou a tendéncia positiva do nimero de instrugdes, tendo ascendido a

21.496 milhGes de euros, representando um acréscimo percentual e homélogo de 34,2%.

N.2 instrugdes 1.414 1.306
Montante (1073€) 21.496 16.018

5.3.2 OUTRAS INSTRUCOES DVP E FOP

Em 2017 foram liquidadas 447.482 instru¢des DVP, relativas, designadamente, a operagdes realizadas fora

de mercado, contra as 446.173 instrucdes deste tipo liquidadas no mesmo periodo do ano anterior.

O montante das instrucdes liquidado em 2017 ascendeu a 163.924 milhdes de euros, valor que compara

com os 160.363 milhdes de euros liquidados em 2016.

Assim, em termos percentuais e homélogos, o nimero de instru¢cdes DVP cresceu 0,3% tendo o montante

liguidado apresentado um acréscimo de 2,2%.

N.2 instrugdes 447.482 446.173
Montante (1073€) 163.923.968 160.363.039

No que concerne as instrugdes FOP, o numero de operagdes realizadas fora de mercado regulamentado
ascendeu a 102.901, representando em termos comparativos com o mesmo periodo do ano anterior um

acréscimo absoluto de 11.256 instrugdes (+12,3%).

N.2 instrugGes 102.901 91.645

5.3.3 OUTRAS MOVIMENTAGOES DE VALORES MOBILIARIOS

Os Sistemas geridos pela INTERBOLSA processam, ainda, outras movimentagdes de valores mobiliarios,
nomeadamente, transferéncias de valores entre contas do mesmo participante, e entre contas de
diferentes participantes, tanto para efeito de liquidacdo fisica de operagbes como para a mera
transferéncia de valores entre contas, instrugdes relativas a restricdes sobre valores mobilidrios (blocking,
reservation, earmarking), instrugdes relativas ao processamento de exercicio de direitos e instrugdes

relativas a operagdes realizadas pelos Bancos Centrais.
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Em 2017, foram realizadas 196.700 transferéncias de valores mobiliarios, menos 43.421 do que no ano

anterior, representando um decréscimo de 18,1% face ao nimero de movimentos em conta efetuados

durante o mesmo periodo de 2016.

Note-se ainda que, com a migracdo para a plataforma T2S, ocorrida em final de margo de 2016, todas as

instrucoes de liquidacdo passaram a ser processadas com efeitos imediatos.

Movimentos em conta 31-12-2017

31-12-2016

N.2 Operagdes 196.700 240.121

5.3.4 OPERACOES NAO LIQUIDADAS

As operagdes nao liquidadas resultantes de operac¢des garantidas e ndo garantidas realizadas em mercados
geridos pela Euronext Lisbon ascenderam a 11.102 representado um decréscimo homdélogo de 26,5%. O

montante envolvido nas instrugdes nao liquidadas ascendeu a 1.962 milhdes de euros, que compara com

1.540 milhdes de euros relativos a instrugdes ndo liquidadas em 2016.

Nao liquidadas garantidas e ndo garantidas

31-12-2017 31-12-2016
N2 operagdes 11.102 15.104
Montante (1073€) 1.962.788 1.539.905

As operagbes ndo liquidadas na data de liquidagdo contratada (ISD), resultantes de operagGes DVP
realizadas através dos sistemas de liquidagdao geridos pela INTERBOLSA, apresentam um decréscimo no

numero de operagdes (-18 %) tendo o montante envolvido nestas instrugdes decrescido 13,2%.

DVP Nao liquidadas

31-12-2017 31-12-2016
N2 operagdes 32.565 39.694
Montante (1073€) 17.133.481 19.849.688

Em 2017 as operagGes FOP ndo liquidadas na data de liquidagdo contratada (ISD), ascenderam a 17.411,

mais 377 do que as operagdes nao liquidadas no ano anterior.

FOP Nao liquidadas

31-12-2017 31-12-2016

N2 operagdes 17.411 17.034
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5.3.5 OPERACOES CANCELADAS

No final do ano de 2016 foram contabilizados 3496 cancelamentos de opera¢des DVP e 2.050 operacdes

FOP, representando um decréscimo homologo de, respetivamente, 20,1% e de 25%.

O montante envolvido nas operacdes DVP canceladas ascendeu a 6.073 milhdes de euros, representando

um acréscimo homélogo de 28,9%.

N2 operagdoes 3.496 4.378
Montante (1073€) 6.072.933 4.710.610
N2 operagdes 2.050 2.732

5.3.6 SISTEMA DE LIQUIDACAO EM MOEDA ESTRANGEIRA (SLME)

Correspondendo, mais uma vez, as necessidades do mercado, a INTERBOLSA implementou um sistema de
liguidacdo em moeda diferente de Euro, recorrendo a um sistema de pagamento do tipo commercial bank
money operado pela CGD — Caixa Geral de Depdsitos, S.A., que permite os pagamentos de rendimentos e a

liguidacgdo financeira de operacdes de mercado ndo garantidas e OTC (over-the-counter).

O Sistema de Liquidacdo em Moeda Estrangeira (SLME) encontra-se preparado para processar operagoes
em USD, GBP, JPY, CHF, CAD e AUD podendo ser alargado a outras moedas convertiveis, apds a necessaria

anadlise, sempre que tal se mostrar necessario para suprir necessidades evidenciadas pelo mercado.

Em 31 de dezembro de 2017, encontravam-se inscritas no Sistema Centralizado 11 emissées em moeda

estrangeira (menos 1 emissdo do que em 2016), sendo 10 emitidas em ddlares americanos e 1 em ienes.

O montante global destas emissGes convertido em euros ascendeu a 518 milhGes de euros, decrescendo

23,6% face ao montante sob gestdo da INTERBOLSA no ano de 2016.

usbD
N2 Emissdes 10 10
Montante de Valor Nominal (mUSD) 532.264 628.042
JPY
N2 Emissdes 1 1
Montante de Valor Nominal (mJPY) 10.000.000 10.000.000
GBP
N2 Emissdes 0 1
Montante de Valor Nominal (mCHF) 0 944
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5.4 SERVICOS AUXILIARES

5.4.1 AGENCIA NACIONAL DE CODIFICACAO

No ambito das fungbes que lhe estdo cometidas, a INTERBOLSA, desde abril de 1996, gere a atividade da
Agéncia Nacional de Codificagdo, prosseguindo em 2017 a atribuicdo de cddigos ISIN e cédigos CFl de
acordo com as guidelines definidas pela ANNA — Association of National Numbering Agencies, enquanto
entidade responsavel a nivel mundial, pela promog¢do, implementacdo e manutencdo das Normas I1SO 6166

e 1SO 10962.

Medindo a atividade da Agéncia Nacional de Codificacdo pelo somatdrio do nimero de novos cddigos

atribuidos e cancelados durante o ano, afere-se um decréscimo de 3%.

Em 2017, a Agéncia Nacional de Codificacdo atribuiu 19.320 novos cédigos ISIN e CFl, que compara com os

10.650 cddigos atribuidos no ano anterior, tendo desativado 14.557 cédigos.

Cumprindo o objetivo de divulgar, a nivel internacional, os cddigos ISIN e CFl atribuidos pela Agéncia
Nacional de Codificacdo, a INTERBOLSA fornece diariamente informacdo para a base de dados central,
operada pela ASB — ANNA Service Bureau. Desta forma, toda a informacdo ISIN pode ser acedida por todas
as entidades que dela necessitem bem como pelas agéncias de codificaggo membros da ANNA -

Association of National Numbering Agencies.

A INTERBOLSA fomenta, ainda, a divulgagdo dos cddigos atribuidos por esta Agéncia, mantendo para o
efeito a possibilidade de os interessados subscreverem uma base de dados contendo informacéao ISIN e CFl,

com atualizacBes didrias ou semanais.

O Portal da INTERBOLSA, numa area reservada a Clientes, possui um mddulo com informagdo sobre os

codigos ISIN atribuidos.

5.4.2 SERVICOS DE INFORMACAO

A INTERBOLSA prosseguiu a sua atividade de prestagdo regular de informagao estatistica, histérica e de
natureza financeira aos Intermedidrios Financeiros, as Entidades Emitentes, a Comissdo do Mercado de
Valores Mobilidrios, ao Banco de Portugal, ao Banco Central Europeu, a auditores e a todos os demais

entidades que a requereram.

Uma das mais relevantes atividades da area de gestao de informac¢do da INTERBOLSA é a disponibiliza¢do
de um servico que permite as Entidades Emitentes de valores mobiliarios nominativos, emitidos sob a
forma desmaterializada ou titulada e inscritos nos Sistemas Centralizados de valores mobilidrios, terem
acesso a informacao relativa a identificacdo dos titulares dos valores mobiliarios por si emitidos, bem como

a quantidade por cada um detida.
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No portal da INTERBOLSA, numa area reservada a Clientes, encontra-se disponivel um mddulo que permite
as Entidades Emitentes solicitarem informacdo sobre identificacdo de titulares dos valores nominativos
inscritos, recebendo, na sua drea dedicada, o ficheiro contendo a informacdo solicitada para um

determinado periodo de referéncia.

Cumpre, no entanto, referir que os Sistemas Centralizados gerem contas globais, abertas pelos
Intermediarios Financeiros filiados, que, em cada momento, contém o somatdrio das contas de registo
individualizado abertas pelos investidores junto do Intermediario Financeiro (depositario/registador) por si
escolhido. Por conseguinte, a INTERBOLSA solicita aos Intermedidrios Financeiros, participantes nos
Sistemas por si geridos, informac¢do sobre os detentores dos valores mobilidrios objeto da solicitacdo da

Entidade Emitente e, apds consolidacdo da informacao recebida, remete-a a Entidade Emitente.
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6 POLITICAS DE GESTAO

6.1 ORGANIZAGAO INTERNA

A organizacdo interna da INTERBOLSA baseia-se numa estrutura de natureza funcional, assente num

critério de especializagdo das tarefas afetas a diferentes DirecGes.

A atividade operacional da INTERBOLSA encontra-se repartida por duas Dire¢des: a Central de Valores

Mobiliarios e a Direcdo de Informatica.

A Central de Valores Mobilidrios gere os sistemas centralizados de valores mobiliarios e os sistemas de
liguidagdo, assegurando assim o core business da institui¢do, constituindo a Diregdo Informatica o seu

principal suporte técnico e operacional.

As atividades funcionais de natureza nao diretamente operacional encontram-se repartidas pela area

Juridica e de Compliance, Financeira, Recursos Humanos, Auditoria Interna, Risco e pelo Program Office.

6.2 ESTRUTURA ORGANIZATIVA

Em 31 de dezembro de 2017, a INTERBOLSA contava um total de 34 colaboradores, distribuidos pelas

seguintes areas:

Departamento/area N2 Colaboradores
Juridico 1
Central de Valores Mobilidrios e ANC 11
Informatica 16
Financeiro 1
Auditoria Interna 1
Gestdo de Risco 1
Program Office 2
Membro do Conselho de Administragao 1

As fungdes de Agéncia Nacional de Codificagdo (ANC) estdo adstritas a Central de Valores Mobiliarios.

A area de Recursos Humanos é partilhada com a Euronext Lisbon.
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6.3 RECURSOS HUMANOS

A organizagdo dos recursos humanos da INTERBOLSA assenta em critérios de eficiéncia e numa gestdo

baseada em objetivos, tendente a obtengao de elevados padrdes de eficacia.

Neste plano, entre as medidas que vém sendo instituidas, avultam as que respeitam a definicdo clara de
funcbes, competéncias e responsabilidades, a racionalizacdo e simplificacdo de procedimentos, ao
aperfeicoamento de metodologias e definicdo de prioridades e ao fomento da responsabilidade e iniciativa

das respetivas Diregoes.
A politica de recursos humanos da INTERBOLSA procura destacar:

= A prossecucdo e incentivo de uma cultura alicercada na verdade, confianga, respeito, integridade,

trabalho em equipa e compromisso;

= O estabelecimento de elevados padrdes na lideranga, fornecendo as chefias os instrumentos
adequados a uma eficaz gestdo de Recursos Humanos, bem como as orientacées e evidéncias que

permitam a expressdo do conjunto de capacidades e potencial de que a organizacdo dispde;

= O encorajamento e recompensa das melhores praticas de gestdo que incentivam a inovagdo e os

elevados padrées de desempenho;

= Ao longo de 2017, no ambito da politica de Worklife balance deu-se continuidade as iniciativas
regulares. Foi disponibilizada fruta, foram criadas condicGes especiais com ginasios, farmdcias,
bancos e restaurantes a todos os seus colaboradores, promovendo desta forma um maior bem-

estar e a pratica de uma alimentagdo saudavel.

Para a prossecucdo da politica de recursos humanos a INTERBOLSA implementou varios mecanismos que
permitem agilizar, flexibilizar e otimizar os procedimentos internos, ndo sé por via do aperfeicoamento da
boa comunicagdo dos mesmos mas, igualmente, pela clarificagdo das fungdes e objetivos adstritos a cada

um dos elementos da organizagao.

No final do ano de 2017 foi implementado no grupo Euronext um sistema de marca¢do de férias e
auséncias: Pro-time, que visa uma melhoria na visibilidade dos planos de férias das equipas globalmente

bem como local.

POLITICA INTERNA DE COMUNICACAO

A INTERBOLSA assume a comunicagdo interna como um instrumento de gestdo por exceléncia,

potenciando o alinhamento da missdao e dos valores desta entidade gestora com os objetivos individuais
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dos colaboradores, fomentando o espirito de grupo, a partilha de valores e a focalizagdo nos objetivos

estratégicos da empresa.

Neste ambito, a INTERBOLSA acredita que uma gestdo da comunicacdo que assente na divulgacdo da
missdo e da cultura da empresa, respeitando as diferencas individuais e maximizando as rela¢des formais e
informais existentes, concede a comunicagao interna um papel estratégico para atrair, reter e desenvolver

os recursos humanos.

A administragdo do Grupo continua a prestar particular aten¢do ao didlogo e partilha de informacgdo com os

Colaboradores, através de reunides presenciais Town Halls, ou de videoconferéncias.

FORMACAO

A INTERBOLSA reconhece que o reforco constante das competéncias dos seus colaboradores constitui a
melhor forma de proporcionar o desenvolvimento de um ambiente de trabalho propicio ao aumento dos
niveis de qualidade de prestacdo de servicos aos seus Clientes, bem como o empenho, produtividade e
lealdade para com a empresa. E, desta forma, uma prioridade para a INTERBOLSA a atualiza¢do/formacao

permanente dos seus quadros, dando énfase a sua valorizacdo pessoal.

Para além da organizacdo de acbes de formacdo internas, a INTERBOLSA incentiva todos os seus
Colaboradores ao desenvolvimento continuo do seu conhecimento através de acbGes de formacdo
adequadas, assim como a participacdo em eventos, nacionais e internacionais, que versem sobre aspetos
relacionados com a atividade desenvolvida pela empresa e com o seu papel fundamental na organizacdo do

mercado de capitais e do sistema financeiro Portugués.

Durante o ano de 2017, foram ainda realizadas acGes de formacdo com o objetivo de disseminar

informacdo e sensibilizar os Colaboradores para a importancia da CSD Regulation.

Ainda no decorrer do ano 2017, no ambito da formacado, foram promovidas diversas iniciativas de partilha
tais como as Lunch & Learn, Coffe meetings e ainda Five o’clock meetings nos temas: IT Structure,
TARGET2 Securities , Listing em Portugal, Service Management, Cyber Seguranca, Elaboragdo de contratos —

aspetos a acautelar, CSD Regulation, Client Centricity Program, MIFID 1l, Agile, e Pro-Time.

GESTAO DE DESEMPENHO

A INTERBOLSA tem implementado um Sistema de Gestdao de Desempenho - "Performance Management

System", idéntico ao utilizado em todas as localizagées Euronext.

A Gestdo de Desempenho constitui um instrumento fundamental de apoio a gestao, de promoc¢do de uma

cultura de mérito e de uma maior orientagdo para o cliente, bem como um fator de motivagdo em torno da
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Missao e Objetivos Estratégicos da empresa, sendo visto e valorado como um estimulo ao desenvolvimento
individual dos Colaboradores, a melhoria da qualidade dos servicos prestados pela INTERBOLSA e a

consolidacdo da imagem desta entidade gestora no mercado de capitais nacional e internacional.
Este Sistema assenta nos seguintes objetivos:

®= Desenvolvimento de uma cultura de gestdo orientada para resultados, com base em objetivos

previamente estabelecidos e acordados;

®  Garantia que todos os Colaboradores ddao o seu melhor contributo para o desenvolvimento da
empresa, encontrando nesta o lugar privilegiado para o desenvolvimento das suas capacidades

profissionais e individuais;

= Reconhecimento do mérito, assegurando a diferenciacdo e valorizagdo dos diversos niveis de

desempenho;

®  Promoc¢do da comunicagdo interna eficaz, estabelecendo como instrumentos essenciais deste
sistema as revisdes periddicas dos objetivos individuais, a entrevista anual entre a Chefia e o

Colaborador e a autoavaliacao;

" Fomento do desenvolvimento profissional dos trabalhadores, através da identificacdo de

necessidades de formacdo e consequente elaboragdo de planos de desenvolvimento pessoal.

A INTERBOLSA adota a Gestdo de Desempenho como um importante veiculo conducente a identificacdo do
potencial das pessoas, a melhoria do desempenho da equipa e a qualidade das relagdes, servindo de
estimulo nos esforgos para alcangar resultados positivos e satisfatérios para o individuo e para a

organizagao.

RESPONSABILIDADE CORPORATIVA

A Responsabilidade Corporativa € um compromisso segundo o qual a empresa integra, na sua atuagao
empresarial e na sua relagdo com os seus stakeholders, preocupagdes sociais € ambientais, numa base

voluntaria.

A Responsabilidade Corporativa, tal como é entendida pela Euronext, assenta no principio da otimizagdo
dos resultados a trés niveis (o Triple Bottom Line approach): Econdémico, Social e Ambiental. O
reconhecimento da relevancia da integracdo destas trés componentes resulta, na sua esséncia, da
constatacdo de que as empresas nao sobrevivem no longo prazo, se as sociedades em que estdo inseridas
nado forem socialmente equilibradas e desenvolvidas, e os recursos naturais ndo forem utilizados de uma

forma sustentavel.
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Embora a principal responsabilidade da INTERBOLSA, e da Euronext, seja a geracao de lucros, estas devem,
em simultdneo, contribuir para atingir objetivos sociais e ambientais, integrando a Responsabilidade

Corporativa na sua estratégia e planos de acao.

A componente social inclui dois niveis de atuacdo: os colaboradores e as comunidades onde a empresa se
insere. A INTERBOLSA estd determinada a desenvolver um ambiente de trabalho que seja motivador e
desafiante para os seus colaboradores, e que reconheca e recompense o seu esforco. A empresa
compromete-se também com o desenvolvimento das comunidades em que estd inserida, apoiando

nomeadamente iniciativas de educacao, literacia financeira e desenvolvimento dos mercados financeiros.

No pilar ambiental a INTERBOLSA procura desenvolver o negdcio integrando objetivos e praticas que
contribuam para a poupanc¢a de recursos e um ambiente mais limpo e saudavel. Motivamos todos os
colaboradores a considerarem os impactos ambientais das suas decisdes empresariais € a encontrarem

oportunidades de negdcio que ajudem a enfrentar esses desafios.

Neste ambito, a INTERBOLSA participa ativamente na campanha “Papel por Alimentos” promovida pelo
Banco Alimentar contra a Fome. Durante o ano de 2017, a INTERBOLSA entregou a esta instituicdo 208.760
kg de papel, convertidos em 18 mil euros que se encontram a ser distribuidos pelas Instituicdes apoiadas

pelo Banco Alimentar.

6.4 COMITES CONSULTIVOS

A INTERBOLSA criou duas comissdes de utilizadores com o intuito de fomentar e impulsionar uma efetiva
interacdo e interligacdo entre esta entidade gestora e os participantes nos sistemas de liquidacdo e nos

sistemas centralizados de valores mobilidrios por si geridos.

A criacdo destes grupos de consulta auténomos, constituidos pelos utilizadores mais representativos dos
sistemas de liquidagdo e dos sistemas centralizados de valores mobiliarios geridos por esta entidade,
assume grande relevancia pratica nas dreas que constituem a atividade principal da INTERBOLSA. Assim

foram constituidos:

= O Comité Consultivo Geral, que é chamado a pronunciar-se sobre questdes e matérias respeitantes
a atividade global da INTERBOLSA, que sejam do interesse de todos ou da grande maioria dos seus

utilizadores;

®= O Comité Consultivo Operacional, que é chamado a pronunciar-se sobre questdes essencialmente
operacionais relacionadas com o funcionamento dos sistemas da INTERBOLSA, bem como com

procedimentos e processos implementados ou a implementar.
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Durante o ano de 2017, o Comité Consultivo Geral reuniu duas vezes, em 29 de junho e em 5 de dezembro
de 2017, com o objetivo primordial de dar a conhecer aos membros deste forum temas relevantes no
ambito da atividade da INTERBOLSA, em particular e do mercado de capitais em geral, dando especial
énfase ao projeto T2S.
Nas duas reunides com o Comité Consultivo Geral foram apresentados designadamente, os seguintes
temas:

= T2S - ponto de situagao;

= CSD Regulation (CSDR) — principais desenvolvimentos;

= Conversao de valores mobilidrios ao portador em nominativos;

®  Plano de continuidade de negdcio;

= Acompanhamento da atividade da Interbolsa
De salientar que, na reunido realizada em 5 de dezembro de 2017, a INTERBOLSA apresentou a evolugdo da
atividade da INTERBOLSA e do Precario aplicado aos servicos prestados tendo comunicado a sua decisdo de
reducdo de algumas comissGes, nomeadamente comissdes cobradas ao papel comercial, Bilhetes do
Tesouro e ainda a comissao de relativas a opera¢des OTC.
Neste férum foi ainda apresentado, a titulo indicativo, o precdrio a aplicar aos Intermediario financeiros na
sequéncia do estabelecimento de ligacGes entre a INTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas
Centralizados de Valores Mobilidrios e a Euroclear France e a Euroclear Netherlands (abreviadamente
Euroclear), que possibilitam a transferéncia cross border de valores mobiliarios representativos de divida
dos participantes da Euroclear para os participantes da Interbolsa.
A INTERBOLSA realizou, igualmente, em 29 de junho e 5 de dezembro de 2017, duas reunides com o
Comité Consultivo Operacional. Os assuntos mais relevantes discutidos neste forum relacionaram-se com:

= Apresentacdo da SWIFT sobre servicos de pds-negociacdo;

= Plano de implementacdo das ligacGes com outras CSDs;

= Plano de implementacdo das releases da plataforma T2S;

* Ultima onda de migracdo para a plataforma T2S;

= Adaptacgdo do sistema de Gestdo de Empréstimo (SGE) a plataforma T2S.

De salientar que foi realizada, igualmente em 29 de junho de 2017, um Workshop relacionado com a
implementacdo da CSD Regulation, dirigido, ndo sé, aos membros do Comité Operacional, mas a todo o

universo de clientes da INTERBOLSA.
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Neste Workshop foram tratados, designadamente, os seguintes aspetos:

6.5

O que é a CSDR;
Objetivos principais;
Documentos relevantes;
Calendario da CSDR;

Os impactos da CSDR na INTERBOLSA e nos seus participantes.

SUPERVISAO DA INTERBOLSA

6.5.1 MEDIDAS DE RECONCILIAGAO

No ambito das suas fungdes de supervisdo do funcionamento dos sistemas centralizados de valores

mobilidrios, a INTERBOLSA tem em execugdo os seguintes mecanismos preventivos e corretivos de

controlo:

i)

A reconciliacdo entre contas de emissdo abertas nos Sistemas Centralizados de valores mobiliarios e
contas globais abertas pelos intermedidrios financeiros filiados no referido sistema através de relatério

gerado, diariamente, pelo sistema.

O referido relatdrio, de carater interno, possibilita a INTERBOLSA a detecdo de irregularidades entre as
guantidades inscritas na conta capital e o somatério das quantidades contidas nas contas globais

abertas nos Sistemas Centralizados.

A reconciliacdo quinzenal entre contas globais abertas pelos intermediarios financeiros filiados nos
Sistemas Centralizados de valores mobilidrios e contas de registo individualizado abertas junto de cada
intermedidrio financeiro. Este mecanismo de controlo consiste no envio, para os intermediarios
financeiros, de um ficheiro com as respetivas posi¢cdes em conta. Os intermedidrios financeiros
enviam, posteriormente, os relatérios de reconciliagao, com identificagdo das discrepancias detetadas.
Este procedimento realiza-se quinzenalmente, e encontra-se dependente da atuagdo dos
intermedidrios financeiros pelo que, a dete¢ao e comunica¢do das discrepancias se encontra na esfera

de atividade do intermedidrio financeiro.

6.5.2 AS ACOES DE FISCALIZAGAO

A fiscalizacdo tem por objetivo a reconciliacdo entre as quantidades existentes nas contas globais abertas

nos

Sistemas Centralizados e as contidas nas contas de registo individualizado abertas por cada

intermediario financeiro, através da verificagdo in loco da existéncia (ou ndo) de discrepancias. Ou seja, a
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guantidade de valores mobilidrios contida em cada conta global deve corresponder ao somatério de um

determinado nimero de contas de registo individualizado.

As acOes de fiscalizagdo tém carater esporadico, aparecendo como complemento aos restantes

mecanismos de controlo existentes.

Em conjunto, os mecanismos preventivos e corretivos desenvolvidos e implementados pela INTERBOLSA
asseguram o controlo, a normalidade operacional e a transparéncia dos sistemas centralizados, bem como,
previnem ou reprimem quaisquer atos fraudulentos, ilicitos ou irregulares, mostrando-se adequados ao

cumprimento das fun¢des a que, a esse nivel, a INTERBOLSA se encontra adstrita.

Relativamente as ac¢Oes de fiscalizacdo, a INTERBOLSA prepara, anualmente, um plano de visitas que tem

por base os seguintes critérios de sele¢do:

i) A ndo apresentagdo pelos intermediarios financeiros das justificacGes solicitadas, necessdrias a
analise/averiguacdo das discrepancias detetadas/divulgadas nos relatérios quinzenais (o que inclui as

situacdes em que as justificacOes apresentadas ndo sejam consideradas validas);

ii) As situacGes em que a INTERBOLSA tenha conhecimento, direto ou indireto, real ou presumido, que

existem discrepancias ndo justificadas entre as contas globais e as contas de registo individualizado.

Sempre que os dois critérios supra ndo se apliguem, a INTERBOLSA considera, como critério supletivo, a

frequéncia da ocorréncia de discrepancias, mesmo quando ndo abrangidas pelo critério (i).

Sem prejuizo dos casos previstos supra, sao realizadas, anualmente, pelos servigos da INTERBOLSA, numa
base aleatdria, duas a trés a¢des de fiscalizagdo, sendo que os intermediarios financeiros fiscalizados num
determinado ano, sujeitos a recomendagdes por parte da INTERBOLSA, sdao novamente fiscalizados no ano

seguinte.

Analisados globalmente, os resultados obtidos, relativos a verificacdo de procedimentos, sdo satisfatérios e
evidenciadores da eficdcia preventiva dos mecanismos de reconciliagdo desenvolvidos e implementados
pela INTERBOLSA, designadamente, os relatdrios quinzenais de reconciliagao entre contas globais e contas

de registo individualizado.
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6.5.3 SUPERVISAO E COOPERAGAO

6.5.4 COMISSAO DO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS — MONITORIZACAO DO PREGARIO E
OUTROS PROJETOS

Tendo em vista a avaliagcdo do impacto real do modelo de pregdrio da INTERBOLSA, durante o ano de 2017,
esta entidade gestora continuou a desenvolver um concreto plano de monitorizacdao, tendo prestado a
CMVM, no ambito do mesmo, informagdo trimestral completa, e atualizada que permitiu a referida

autoridade de supervisdao o acompanhamento e avaliacdo rigorosa do impacto da aplicacdo do mesmo.

Merece, igualmente, destaque a troca de informagdes que a INTERBOLSA tem continuado a manter com a
CMVM relativamente aos desenvolvimentos dos projetos internacionais com interesse para a atividade do
post-trade, designadamente, a evolugcdo tanto do projeto T2S, do Banco Central Europeu, como das
iniciativas da Comissdo Europeia e da Autoridade Europeia de Mercados de Valores Mobiliarios (ESMA —

European Securities and Markets Authority).

De salientar que, no contexto da entrada em vigor do Regulamento Europeu sobre Centrais de Valores
Mobilidrios [Regulamento (UE) n.2 909/2014, de 23 de julho, abreviadamente, CSD Regulation] e da demais
regulamentacdo complementar em 30 de mar¢o de 2017, apds a publicacdo em 10 de margo de 2017 das
normas técnicas de regulamentac¢do e normas técnicas de execugao (a excecdo das referentes a disciplina
da liquidacdo), a INTERBOLSA teve que preparar e submeter a CMVM — Comissdo do Mercado de Valores
Mobilidrios, no espac¢o de seis meses, o seu processo de autorizagdo, para ser reconhecida como CSD ao

abrigo da CSD Regulation.

A Interbolsa entregou o seu processo de autorizacdo a CMVM em 29 de setembro de 2017. Em janeiro de

2018, a CMVM informou a INTERBOLSA que o processo de autorizagdo submetido se encontrava completo.

Apds a declaragdo de completude, a CMVM tem seis meses para avaliar o processo e reconhecer a

INTERBOLSA como uma CSD ao abrigo da CSD Regulation.

6.5.5 ANNA — ASSOCIATION OF NATIONAL NUMBERING AGENCIES

A INTERBOLSA, na sua qualidade de Agéncia Nacional de Codificagdo em Portugal, tornou-se membro da
ANNA — Association of National Numbering Agencies scrl em 1993. Esta Associacdo é a entidade
responsavel, a nivel mundial, pela promogdo, implementa¢do, manutencao e disponibilizacdo de normas
para valores mobilidrios e outros instrumentos financeiros, nomeadamente as normas I1SO 6166 (codigos

ISIN) e ISO 10962 (codigos CFl).
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A ANNA tem como principais objetivos:

= prestar toda a assisténcia as Agéncias Nacionais de Codificacdo membros da Associacao;
= elaborar diretrizes (guidelines) a seguir pelos seus membros;

= prestar assisténcia e suporte aos participantes do mercado no que respeita as normas;

=  promover a codificacdo ISIN em paises que ndo tenham Agéncia Nacional de Codificacao;

" implementar um servico que permite, aos aderentes, o acesso a informacgdes internacionais sobre

os cddigos ISIN atribuidos pelas diversas Agéncias Nacionais de Codificagao.

A INTERBOLSA, como membro da ANNA — Association of National Numbering Agencies, desempenha,
igualmente, um papel fundamental na aplicacdo das seguintes Normas I1SO (/nternational Organisation for

Standardisation) no mercado portugués:

= A Norma ISO 6166 [Securities — International Securities Identification Numbering System (ISIN)], que
estabelece uma estrutura uniforme e internacionalmente aceite para os cddigos ISIN, definindo
“cdédigo ISIN” como um cddigo que inequivocamente identifica uma determinada emissdo ou série

de valores mobiliarios ou instrumentos financeiros.

= A Norma ISO 10962 [Securities and related financial instruments — Classification of Financial
Instruments (CFl)], que estabelece uma estrutura uniforme e internacionalmente aceite para os
codigos CFl; de salientar que a codificagdo CFl ndo substitui a codificagdo ISIN, antes a
complementa, na medida em que permite a identificagdo do tipo e forma do valor mobilidrio ou

instrumento financeiro, facilitando assim a sua identificacdo a nivel mundial.

A INTERBOLSA é a entidade reconhecida pela CMVM — Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios como
Agéncia Nacional de Codificacdo nacional, estando esta atividade regulada, designadamente, no
Regulamento da INTERBOLSA n.2 10/2003, relativo a Codificacdo ISIN, o qual estabelece as regras de
codificacdo ISIN de valores mobilidrios e outros instrumentos financeiros cuja codificacdo, segundo as

normas ISO e os guidelines da ANNA, é da competéncia da INTERBOLSA.

6.5.6 ECSDA — EUROPEAN CENTRAL SECURITIES DEPOSITORIES ASSOCIATION

A ECSDA - European Central Securities Depositories Association é uma associacdo sem fins lucrativos,
composta por centrais de valores mobilidrios, nacionais e internacionais, localizadas na Europa. Esta

associacao, sediada na Bélgica, foi fundada em 1997.

A atividade principal da ECSDA consiste na reflexdo e estudo dos temas relacionados com a custddia e a

liguidacdo, independentemente da sua natureza técnica, econémica, financeira ou juridica, tendo em vista
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encontrar solucdes e prestar assessoria, a nivel internacional, bem como, sempre que possivel, contribuir

para a adocgao, por parte da industria, de posicdes e procedimentos devidamente harmonizados.

O objetivo final desta atividade é o da reduc¢do do risco e aumento de eficiéncia dos procedimentos nas
areas de custddia, liquidacdo e exercicio de direitos na Europa, beneficiando os emitentes, os investidores e

as demais entidades intervenientes no mercado de capitais.

A INTERBOLSA, como membro fundador da ECSDA, colaborou, durante 2017, no exercicio da atividade
dessa entidade, no sentido de a ajudar a atingir os seus objetivos, quer ao nivel do respetivo Conselho de

Direcdo quer no ambito dos grupos de trabalho (Expert Working Groups) em funcionamento.

Neste contexto, e para além da participacdo no ambito do Conselho de Direcao, a INTERBOLSA participou,

durante 2017, nos seguintes grupos de trabalho organizados pela ECSDA:
GRUPO DE TRABALHO 2 — PUBLIC POLICY

Este Grupo de Trabalho tem por funcdo (i) analisar os desenvolvimentos europeus a nivel legal e
regulamentar, que afetem (possam afetar) os membros da ECSDA, (ii) identificar riscos, ineficiéncias e
oportunidades de evolucdo de acordo com o objeto da ECSDA e (iii) promover, perante o publico em geral,

os entendimentos/opinides da ECSDA e a sua imagem.

Este Grupo de Trabalho encontra-se, também, incumbido de providenciar respostas a consultas publicas
em nome da ECSDA, atuando como consultor legal para os outros Grupos de Trabalho da associa¢do e para

o Conselho de Diregao.

Recentemente, este Grupo tem acompanhado a elabora¢do das Diretivas Comunitarias com impacto no

mercado de capitais europeu, auxiliando o Conselho de Dire¢do nas posi¢cdes e entendimentos a assumir.

Durante 2017, este Grupo de Trabalho esteve envolvido, primordialmente, no acompanhamento da
implementacdo da CSD Regulation, bem como na resposta a varias consultas europeias, destacando-se a

referente ao relatério do European Post Trade Forum (EPTF) sobre o futuro da pds-negociagdo europeia.
GRUPO DE TRABALHO 3 —SETTLEMENT AND RELATED PROCESSES

Este Grupo de Trabalho tem por objetivo a analise e discussdo da harmonizagao da liquidagdao na Europa,
bem como a analise dos aspetos operacionais relacionados com a liquidagao cross-border e com a ligagao

entre Centrais de Valores Mobiliarios.

Recentemente, este Grupo de Trabalho estd focado na analise, mais técnica e operacional, do impacto das

regras da disciplina da liquidagdo propostas pela ESMA no contexto da CSD Regulation. No final de 2017,
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este grupo de trabalho foi incumbido da preparacdo, no ambito da disciplina da liquidacao, das regras

harmonizadas sobre as penalidades de liquidacdo a serem seguidas e aplicadas por todas as CSDs.
GRUPO DE TRABALHO 5 -HARMONIZATION

Este Grupo trabalha de forma coordenada com varias entidades e associa¢Ges que desenvolvem também a
sua atividade no ambito da harmonizagdo, tanto na drea de exercicio de direitos, standards de

comunicacdo e em relacdo ao T2S — TARGET2-Securities.
E-MIG — EUROPEAN MARKET IMPLEMENTATION GROUP

A implementacdo das recomendacgfes e das boas praticas para exercicio de direitos e para a realizagdo das
assembleias gerais é feita na Europa, ao nivel nacional, pelos designados MIGs - Market Implementation
Groups. A implementacdo destas recomendacdes e boas praticas apresenta-se como fundamental para a
eliminacdo das barreiras anteriormente identificadas pelo Grupo Giovannini para uma eficiente
compensacdo e liquidacdo nos mercados Europeus. A coordenacdo do MIG portugués estd a cargo da
INTERBOLSA, que também participa nessa qualidade nas reunides do E-MIG — European Market
Implementation Group. O E-MIG tem a func¢do de acompanhar a implementacdo das recomendacdes na
Europa, bem como, de servir como um férum de troca de experiéncias entre os diversos participantes. Este
grupo Europeu é presidido pelo EBF — European Banking Federation e reporta diretamente a Comissao
Europeia o estado de implementagdo das recomendacgbes e das boas prdticas. A INTERBOLSA, sendo a
entidade que processa o exercicio de direitos relativos aos valores integrados nos Sistemas Centralizados,
encontra-se bem posicionada para promover, em Portugal, a harmonizagdo proposta internacionalmente

pela industria dos valores mobiliarios.

6.5.7 ACOMPANHAMENTO DAS ALTERAGOES REGULAMENTARES DA INDUSTRIA

Durante o ano de 2017, a INTERBOLSA preparou e submeteu a sua autoridade competente, a CMVM —
Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios, o seu processo de autorizacdo para ser reconhecida como
CSD ao abrigo da CSD Regulation e acompanhou de muito perto os desenvolvimentos e discusses
relacionados com a implementag¢do da disciplina da liquidagao, tendo por base as normas técnicas de

negociagdo apresentadas pela ESMA a Comissao Europeia.
CSD REGULATION (CSDR)

A INTERBOLSA acompanhou de perto os desenvolvimentos relacionados com a CSD Regulation, desde os
trabalhos preparatérios do Regulamento (UE) 909/2014, como em 2015 e 2016, os trabalhos e discussdes

relacionados com a elaboracdo e ado¢do das Normas Técnicas de Regulamentacdo e de Implementagdo
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elaboradas pela European Securities and Markets Authority (ESMA) e pela European Banking Authority

(EBA).

O Regulamento (UE) n.2 909/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de julho, relativo a
melhoria da liquidagdo de valores mobilidrios na Unido Europeia e as Centrais de Valores Mobilidrios,
(também designado, abreviadamente, por CSD Regulation) entrou em vigor a 17 de setembro de 2014, e
prevé determinadas obriga¢cdes uniformes, a impor a todos os intervenientes do mercado, relativamente a
certos aspetos do ciclo e da disciplina de liquidacdo, estabelecendo um conjunto de requisitos comuns

aplicaveis as CSDs.

Em conjunto com a EMIR e a MiFID, este regulamento completa o quadro de regras comuns a aplicar, no
contexto europeu, as infraestruturas de mercado relevantes, a saber: plataformas de negociacao,

contrapartes centrais, repositérios de transacdes e centrais de valores mobiliarios.

Muito embora tenha entrado em vigor em setembro de 2014, um conjunto alargado de disposi¢Ges do
referido Regulamento teve a sua entrada em vigor condicionada a aprovagdo das normas técnicas de

regulamentacdo e de implementacdo elaborados pela ESMA e pela EBA.

A ESMA apresentou, em dezembro de 2015, as normas técnicas de regulamentacdo e de implementacao

para as quais estava mandatada, a excecao das referentes a disciplina da liquidacao.

As normas técnicas de regulamentacdao da competéncia da EBA, bem como as referentes a disciplina da

liguidagdo, da competéncia da ESMA, foram submetidas a Comissdo Europeia em 2016.

A publicacdo das normas técnicas de regulamentacdo e de implementacdo foram publicadas no Jornal
Oficial em 10 de marco de 2017, e entraram em vigor a 30 de margo de 2017.

Apds a entrada em vigor das referidas regras, a INTERBOLSA (bem como as demais CSDs europeias) teve
seis meses para submeter a sua autoridade competente, a CMVM — Comissdo do Mercado de Valores
Mobilidrios, o processo de autorizagdao para ser reconhecida como CSD ao abrigo da CSD Regulation. As
entidades que, como a INTERBOLSA, ja atuam na qualidade de CSDs continuam a sua atividade, ao abrigo
dos regimes regulatdrios nacionais, até a obtengdo da correspondente autorizagao.

A INTERBOLSA apresentou o seu processo de autorizagdo em 29 de setembro de 2017, tendo a CMVM, em
janeiro de 2016, notificado a INTERBOLSA relativamente a completude do referido processo. A partir deste
momento, a CMVM tem 6 meses para conceder a INTERBOLSA a autorizagdo para que a mesma possa a

atuar como CSD, ao abrigo da CSD Regulation.
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6.5.8 PROJETOS INTERNACIONAIS

O PROJETO TARGET2-SECURITIES

O TARGET2-Securities (T2S) é um projeto desenvolvido pelo Eurosistema e que tem por objetivo “tornar
mais eficiente a liquidacdo de valores mobilidrios em dinheiro do Banco Central, através da utilizacdo de

uma Unica plataforma técnica constituida, a nivel europeu, para o efeito”.

Pela sua importancia no desenho da atividade de Liquidagdo a nivel europeu, o projeto T2S merece uma

especial mengdo neste Relatério.

A INTERBOLSA acompanhou a evolucdo deste projeto, desde o seu anuncio original, em 2006, quer na sua
gualidade de entidade gestora nacional de sistemas de liquidacdo e de sistemas centralizados de valores
mobilidrios, quer enquanto membro da ECSDA - European Central Securities Depositories Association,
participando, ativamente, na respetiva discussdo, designadamente, junto do Banco Central Europeu (BCE),
tendo, neste contexto, representantes nos diferentes Grupos de Trabalho constituidos no ambito do
projeto, para acompanhamento do mesmo, e junto do Banco de Portugal (BdP), participando, de forma
ativa e proactiva, no NUG — National User Group, bem como, junto dos seus Clientes, no ambito do seu
Comité Consultivo Geral e, de forma especifica, através do “T2S Portuguese Market Forum”, como meio

adequado de discussdo das necessidades e expetativas dos clientes no contexto deste projeto.

Na verdade, a comunicacdo com o mercado sempre foi uma das principais preocupacdes da INTERBOLSA
no projeto T2S, dada a necessidade de assegurar a prossecucdo da necessaria reflexdo sobre o projeto, e a
comunicagdo eficiente e alargada com o mercado, relativamente a informacdo relevante sobre o projeto

em causa, de forma a promover e a preparar o plano de adapta¢do do mercado portugués,

Com a assinatura do Memorando de Entendimento, em julho de 2009, e da assinatura do Framework
Agreement, em junho de 2012, conjuntamente com os Bancos Centrais e as entidades gestoras de sistemas
de liquidagdo da zona euro, a INTERBOLSA acompanhou de forma préxima e legitima o projeto T2S, na

tentativa de assegurar da forma mais adequada a defesa do interesse do mercado portugués.

Tendo em conta a importancia do projeto T2S, a INTERBOLSA, no seguimento do que ja havia feito em 2015
(com a realizagdo de cinco reunides), organizou no primeiro trimestre de 2016 uma reunido, a qual ocorreu
em fevereiro de 2016, antes da migra¢cdao do mercado portugués para a plataforma T2S, com o objetivo de
dar a conhecer ao mercado os principais milestones da migracdo do mercado portugués para a plataforma

T2S.

A migracdo do mercado portugués para a plataforma europeia TARGET2-Securities ocorreu como agendado

inicialmente na 2.2 onda de migragdo, em margo de 2016.
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A INTERBOLSA congratula-se de ter sido a primeira CSD “completa” da zona EURO a migrar na data
prevista, atendendo a que a NBB-SSS (CSD do Banco Central da Bélgica) que também migrou nesta 2.2

onda, so6 regista instrumentos de divida.

A INTERBOLSA acompanhou a 3.2 onda de migracdo, em setembro de 2016, tendo os mercados ESES
migrado os seus sistemas para a plataforma europeia TARGET2-Securities, num processo efetuado com
grande seguranca e correcdao, nao tendo ocorrido qualquer impacto negativo relevante no mercado

portugués.

6.6 DESENVOLVIMENTO DE PRODUTOS E SERVICOS

A INTERBOLSA, na definicdo da sua estratégia e correspondente proposta de valor para os seus

interlocutores, da prevaléncia a perspetiva das necessidades dos seus clientes.

Neste ambito, esta entidade gestora procura, permanentemente, melhorar processos e procedimentos
(num contexto de adequado controlo e gestdo do risco), aperfeicoar os canais de comunicagdo que
permitem auscultar as necessidades dos clientes e, em especial, assegurar a exceléncia dos servicos e a
qualidade dos seus processos, e.g., através da disponibilizacdo de sistemas fiaveis e do desenvolvimento de

NOVOS SEervigos.

O desenvolvimento de novos produtos e servicos adequados as necessidades do mercado de capitais e seus

agentes tem constituido, e continuara a constituir, um dos objetivos estratégicos da INTERBOLSA.

6.6.1 PROJETOS CONCRETIZADOS EM 2017

No ano de 2017, a INTERBOLSA centrou a sua aten¢ao nos seguintes projetos.

O PROJETO TARGET2-SECURITIES (T2S)

A INTERBOLSA acompanhou todas as ondas de migra¢do que ocorreram apds a sua migracdo em marco de
2016, a saber: em setembro de 2016, migraram os mercados ESES (Bélgica, Holanda, Franga), a VP
Securities Dinamarca) e a VP lux (Luxemburgo); em fevereiro de 2017, migrou a Clearstream Banking
Frankfurt (Alemanha), a LuxCSD (Luxemburgo), a OeKB (Austria), a KDD (Eslovénia), a CDCP (Eslovaquia) e a
Keler (Hungria); em setembro de 2017 (ultima onda de migracdo), migrou a lberclear (Espanha) e as CSDs

do Baltico (Estdnia Lituania e Letdnia).

A INTERBOLSA também acompanhou, ao logo de 2017, as varias releases realizadas pelo T2S e os Change

Requests em discussdo, bem como as atividades e discussdes relativas a harmonizacdo de procedimentos.

35 0f 99



INTERBOLSA - RELATORIO DE GESTAO E DEMOSTRACOES FINANCEIRAS 2017

CONVERSAO DE VALORES MOBILIARIOS AO PORTADOR EM VALORES NOMINATIVOS

A Lei n.2 15/2017, de 3 de maio veio proibir a emissdo de valores mobilidrios ao portador e criar um regime
transitorio destinado a conversdao, em nominativos, dos valores mobilidrios ao portador existentes a data
da sua entrada em vigor. Esta conversao deveria ocorrer no prazo de seis meses ap0s a entrada em vigor da

Lein.215/2017 (ou seja de 4 de maio a 4 de novembro).

Nos termos previstos na Lei n.2 15/2017, a convers3o dos valores mobiliarios ao portador em nominativos
foi objeto de regulamentacdo pelo Governo através do Decreto-Lei n.2 123/2017, de 25 de setembro. A
Interbolsa emitiu, neste contexto, a Instrucdo da Interbolsa n.2 1/2017, densificando os procedimentos de
conversdo especificos a adotar relativamente aos valores mobilidrios ao portador integrados em sistema

centralizado.

No final do periodo transitério, a INTERBOLSA procedeu a conversdo automatica de todos os valores

representados sob a modalidade portador, registados no sistema centralizado, ainda ndo convertidos.

CSD LINKS

Durante 2017, a INTERBOLA continuou a trabalhar na implementacdo de liga¢cdes diretas com a Euroclear

France, a Euroclear Nederland e a Euroclear Belgium.

Numa 1.2 fase estas ligagdes entre CSDs funcionardo apenas para instrumentos de divida aceites como
colateral pelo ECB, que sejam isentos de impostos, prevendo-se a sua extensdo futura a outros valores
mobilidrios.

A operacionalizacdo destes CSD links foi concretizada em 19 de fevereiro de 2018.

SGE — SISTEMA DE GESTAO DE EMPRESTIMOS

A INTERBOLSA procedeu a adaptagao do Sistema de Gestdo de Empréstimos as alteragdes decorrentes da
migracao para a plataforma T2S, de modo a fornecer ao mercado, designadamente no contexto da CSDR,
servigos que contribuam para reforgar a seguranga, a eficiéncia e a transparéncia dos mercados de valores
mobiliarios.

Esta adaptagdo entrou em vigor em 19 de fevereiro de 2018.

PLANO DE CONTINUIDADE DE NEGOCIO

Ao longo da sua existéncia, a INTERBOLSA tem assegurado o funcionamento permanente dos seus servigos

com os mais elevados niveis de seguranga, fiabilidade e disponibilidade.
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Tendo em vista a eliminacdo ou a minimizacdo do impacto nos seus clientes, causado por uma eventual
indisponibilidade dos seus sistemas, a INTERBOLSA comecou pelo desenvolvimento e operacionalizacao de
um Plano de Recuperacdao de Desastres que assentava na utilizacdo de um centro alternativo capaz de
disponibilizar as infraestruturas e os servigos necessdrios para os Intermedidrios Financeiros filiados
prosseguirem a sua atividade, numa situagdo em que o centro de processamento da INTERBOLSA esteja

inoperacional.

Entretanto, a INTERBOLSA, consciente das novas necessidades do mercado de capitais e dos seus
participantes, iniciou uma segunda fase fundamental em matéria de resposta a situacOes de crise, que
consistiu na transformacdo do Plano de Recuperagdo de Desastre num Plano de Continuidade de Negdcio
gue envolve, numa situacdo de crise, a coordenacdo de um vasto conjunto de atividades de forma a
garantir a disponibilidade de informacdes e dos servicos essenciais prestados pela INTERBOLSA no mais

curto espaco de tempo possivel.

Tendo realizado o primeiro teste global de ativacdo do Plano de Continuidade de Negdcio em novembro de

2008, a INTERBOLSA prosseguiu idéntica iniciativa nos anos seguintes.

Em 4 de novembro de 2017, a INTERBOLSA realizou um teste externo de ativacdo do seu centro de
recuperacao de desastres, com ligacdo a plataforma T2S e a rede SWIFT, permitindo aos Intermedidrios
Financeiros efetuar testes a partir das suas instalacGes. Este teste faz parte do plano de verificacdo da
adequacdo e do bom funcionamento dos procedimentos e dos recursos descritos no Plano de Continuidade

de Negdcio.

Este teste permitiu aos participantes verificarem dados em tempo real, do centro principal, bem assim
como as condi¢des de funcionamento apds ativacdo do centro, demostrando, deste modo, a estratégia de

recuperagao da INTERBOLSA.

Todas as atividades foram efetuadas de acordo com o plano de teste previamente definido, que foi
integralmente cumprido, tendo o mesmo sido concluido com sucesso, como reconhecido por todos os

participantes, internos e externos.

O resultado positivo vem reforgar, uma vez mais, o empenho da INTERBOLSA na satisfacdo das
recomendagdes e das boas praticas internacionais de Business Continuity, contribuindo assim, para a
mitigacdo do risco associado a eventual ocorréncia de desastres, garantindo, desse modo, a continuidade
de negdcio e o reforgo da seguranga e solidez das estruturas de mercado, e consolidando a confianga dos
investidores e participantes, beneficiando, em ultima instancia, o sistema financeiro portugués no seu

conjunto.
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7 SUMARIO DO RELATORIO ANUAL SOBRE PRATICAS DE GOVERNO DA
SOCIEDADE E DE CONTROLO INTERNO

A INTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de Valores

Mobilidrios, S.A. rege-se pelo disposto no Decreto-Lei n.2 357-C/2007, de 31 de outubro, (abreviadamente

designado por LEG ou “Lei das Entidades Gestoras”), pelo Cédigo dos Valores Mobiliarios (de ora em diante,

CVM), pelo Cédigo das Sociedades Comerciais (abreviadamente, CSC) e pelos respetivos Estatutos.

A INTERBOLSA é uma sociedade andénima, com um capital social de cinco milhdes e quinhentos mil euros,
integralmente realizado em dinheiro e representado por cinco milhdes e quinhentas mil acdes,
desmaterializadas, nominativas, com o valor nominal de um euro, cada uma. Todas as acdes emitidas pela
INTERBOLSA sdo ordindrias, conferindo os mesmos direitos politicos e econdmicos. A INTERBOLSA pode
emitir acdes preferenciais com ou sem voto, remiveis ou ndo, até ao montante maximo de cinquenta por
cento do seu capital social, bem como, emitir obriga¢des, convertiveis ou ndo em a¢bes, bem como, outros

titulos de divida que a lei permita, nos termos e condi¢des que forem definidos pela Assembleia Geral.

O capital social da INTERBOLSA é inteiramente detido pela Euronext Lisbon — Sociedade Gestora de

Mercados Regulamentados, S.A.

A INTERBOLSA, enquanto entidade gestora de sistemas de liquidacdo e de sistemas centralizados de valores

mobilidrios, esta sujeita a supervisdo da Comissdao do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM).

De acordo com o Regulamento da CMVM n.2 4/2007, relativo as “Entidades Gestoras de Mercados,
Sistemas e Servigos”, a INTERBOLSA, enquanto entidade gestora de sistemas de liquidacdo e de sistemas
centralizados de valores mobilidrios, elabora anualmente um relatdrio sobre praticas de governo da

sociedade e de controlo interno, o qual é objeto de parecer emitido pelo seu érgdo de fiscalizagao.

Deste modo, em 2016, a INTERBOLSA elaborou um Relatério reunindo num tnico documento a informagao
relevante sobre o Sistema de Controlo Interno que tem implementado e que tem vindo, anualmente, a
divulgar a CMVM, e informagdo sobre as boas praticas de governo das sociedades adotadas por esta

entidade gestora.

De acordo com o disposto nos artigos 7.2 e 8.2 do Regulamento de CMVM n.2 4/2007, no referido relatério

foram exaustivamente evidenciados:

Os principios orientadores da politica de governo da sociedade;
= Adescricdo da estrutura organizativa e dos recursos humanos da entidade gestora;
= O exercicio de direitos de voto e de representacdo dos acionistas;

®= QO controlo acionista e a transmissao de acdes da sociedade;
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= QOs planos de incentivos existentes para colaboradores e membros dos 6rgdos sociais;
= Os negdcios e operagdes realizadas com membros dos 6rgdos sociais;

®= A politica de remuneracdo dos érgaos sociais;

= Asregras societdrias internas;

= A politica de distribuicdo de dividendos adotada;

= O sistema de controlo de riscos e procedimentos de controlo interno aplicados, e

= As situacOes suscetiveis de melhoramento ou correcao, bem como, as medidas adotadas para o

efeito.

Assim, no presente Relatério Anual, e no que se refere ao sistema de controlo interno, cumpre apenas
referir que a INTERBOLSA dispGe de mecanismos que permitem a vigilancia dos riscos inerentes a sua
atividade, a minimizacdo do impacto de eventos imprevistos, bem como a adaptacdo as mudancas no
ambiente econdmico e competitivo e as mudancgas no mercado no qual a INTERBOLSA se encontra inserida,
potenciando desta forma um eficaz desenvolvimento e crescimento da empresa, bem patente nos

resultados da entidade gestora e na apreciacao feita pelos seus clientes nos anos mais recentes.

O controlo interno da INTERBOLSA assenta num conjunto de regras, procedimentos e praticas, a par da
estrutura organizativa, desenhadas para proporcionarem a garantia de que os objetivos da empresa sdo
atingidos e que quaisquer factos indesejdveis serdo atempadamente detetados e evitados, ou controladas

e minimizadas as suas consequéncias.

Simultaneamente, a entidade gestora procedeu a apresentacao e sistematiza¢do dos principios e praticas

de governo adotados pela INTERBOLSA.

Conforme é conhecido, o governo das sociedades é um sistema de administracdo e controlo da sociedade,
que se destina a regular as relacbes entre os diversos stakeholders da empresa e cuja incidéncia se
direciona, principalmente, ao modo de funcionamento interno da sociedade e as relacGes externas

adotadas.

E entendimento desta entidade gestora que as boas praticas de governacdo devem ser encaradas e
adotadas como pega fundamental da vida societaria, uma vez que focam matérias relevantes relacionadas,

designadamente, com:
a) Aresponsabilizacdo da Administragao no exercicio da dire¢ao e controlo da sociedade;

b) A relevancia dos direitos das pessoas cujos interesses estdo ligados a atividade da sociedade (os

também designados stakeholders da empresa);
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c) O exercicio do direito de voto, pelos acionistas, e a sua participacdo ativa nas assembleias gerais.

De modo genérico e sumario, a politica de governo das sociedades implementada na INTERBOLSA visa
assegurar uma gestdao competente, eficiente e transparente, cujos principios orientadores sdo os que, de

modo sintético, se identificam:

a) Profissionalismo e competéncia, tanto da Administragao como dos Trabalhadores;
b) Transparéncia, tanto da organizacao, como do seu processo decisério;

c) Responsabilizacdo, tanto da Administracdo como dos Trabalhadores;

d) Criacdo de valor, como primeiro objetivo da Administracdo e dos Trabalhadores;
e) Rigor, na gestdo dos diversos riscos subjacentes a atividade prosseguida;

f) Qualidade, na prossecucdo da atividade que se encontra cometida a sociedade;

g) Desempenho e mérito, como critérios fundamentais da politica de avaliacdo e da politica de

remuneracdo dos Trabalhadores e da Administracao;

i) Informagdo rigorosa e atempada, disponivel tanto ao(s) acionista(s) como as demais pessoas com

interesse relevante na sociedade.

Em conclusdo, a INTERBOLSA entende que possui uma Politica de Governo das Sociedades e um Sistema de
Controlo Interno que, tendo por objetivo a adocdo de boas praticas tanto no que se refere as relagoes
societarias estabelecidas como a vigilancia dos riscos inerentes a sua atividade, contribuem para a
adaptacdo da sociedade as mudancgas no ambiente econdmico e competitivo e as mudancgas no mercado,
bem como para um mais eficaz desenvolvimento e crescimento da empresa, garantindo, deste modo, a
seguranca na prossecucdo de objetivos, a eficiéncia e eficacia de operagbes, a confianca dos dados
financeiros e o respeito pelas leis e regulamentos aplicdveis, proporcionando a garantia de que os objetivos

da empresa sao atingidos e que eventos indesejaveis sdo detetados e impedidos.

Pelo exposto, é convicgao da INTERBOLSA que o sistema de governo da sociedade e de controlo interno
que tem definido contribuem de forma decisiva para evitar a pratica de atos suscetiveis de por em risco a
regularidade de funcionamento, a transparéncia e a credibilidade dos sistemas por si geridos,
proporcionando ao mercado um extenso conjunto de garantias, necessdrias e indispensaveis,

relativamente ao bom funcionamento dos mesmos.
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8 ANALISE ECONOMICA E FINANCEIRA

8.1 INTRODUGAO

A INTERBOLSA adota as Normas Internacionais de Relato Financeiro (International Financial Reporting
Standard — IFRS) na elaboracdo das suas demonstracGes financeiras, permitindo, assim, a toda a
comunidade financeira proceder a uma analise das demonstracdes financeiras desta entidade gestora
numa base internacionalmente reconhecida e adotada pela generalidade das empresas europeias, desta

forma facilitando a respetiva interpretacao e, ainda, a comparabilidade com empresas congéneres.

Tendo presente este pressuposto e mais esta iniciativa no sentido da garantia da transparéncia e da
qualidade da informagdo prestada ao mercado, o presente Relatério Anual espelha, exclusivamente, a

andlise econdmica e financeira das contas individuais da INTERBOLSA.

8.2 RESULTADOS

O resultado liquido da INTERBOLSA ascendeu a 9.665 mil euros no final de 2017, valor que representa um

acréscimo de 0,9% face ao resultado alcangado no ano anterior.

Os resultados operacionais ascenderam a 13.170 mil euros, mais 180 mil euros se comparado com igual

periodo de 2016. Em termos percentuais, este indicador apresenta um acréscimo homélogo de 1,4%.

Para o acréscimo do EBIT contribuiu o aumento dos proveitos operacionais da INTERBOLSA em 916 mil
euros, a par com o aumento dos custos operacionais e das amortizacdes em 628 mil euros e 109 mil euros,

respetivamente.

RESULTADOS DA INTERBOLSA

valores expressos em euros

Resultados 31-12-2017 31-12-2016 Dif 2017/2016 Var.%
Proveitos Operacionais 20.811.161 19.894.971 916.190 4,6%
Custos de Exploragdo 6.876.830 6.248.891 627.939 10,0%
Cash Flow Operacional (EBITDA) 13.934.331 13.646.080 288.251 2,1%
Amortizagdes 764.647 656.232 108.415 16,5%
Resultados Operacionais (EBIT) 13.169.684 12.989.848 179.836 1,4%
Resultados Financeiros -1.994 -3.525 1.531 -43,4%

Resultados antes de Imposto 13.167.690 12.986.323 181.366

Imposto 3.502.315 3.408.856 93.460 2,7%
Resultado Liquido 9.665.374 9.577.467 87.907 0,9%
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8.3 PROVEITOS E GANHOS

A INTERBOLSA apresenta, no exercicio de 2017, proveitos operacionais no montante 20.811 mil euros,

valor que representa um acréscimo absoluto de 916 mil euros face ao montante registado no ano anterior.

No quadro abaixo encontra-se a distribuicdo dos proveitos operacionais da INTERBOLSA, segmentados

pelas diferentes rubricas do precario:

DISTRIBUIGAO DOS PROVEITOS OPERACIONAIS DA INTERBOLSA

valores eXpressos em euros

Utilizagdo Sistema 696.620 402.950 293.670 72,9%
Sistemas de Liquidagdo e movimentos em conta 1.544.973 1.504.103 40.870 2,7%
Informagdo T2S 97.178 74.964 22.214 29,6%
Registo de Emissdes 254.770 269.360 -14.590 -5,4%
Cancelamento de Emissdes 93.100 73.280 19.820 27,0%
Manutengado de Valores 16.393.570 15.895.191 498.378 3,1%
Exercicio de Direitos/Outros Eventos 956.970 1.034.545 -77.575 -7,5%
Outros Servigos 534.284 385.983 148.302 38,4%
Outros Proveitos 239.697 254.595 14.898 5,9%

A evolucdo dos proveitos da INTERBOLSA esta, em grande medida, associada a alteracdo introduzida no
precdrio da INTERBOLSA necessaria para cobrir os custos reais decorrentes da migragao dos servigos para a

plataforma T2S e os custos associados a utilizagdo dessa mesma plataforma pelos clientes da INTERBOLSA.

Apds uma cuidada afericdo e monitorizagdo dos volumes enviados para a plataforma T2S, tanto pela
INTERBOLSA em nome dos ICPs - Indirectly Connected Parties, como diretamente pelos DCPs - Directly
Connected Parties, foi necessario proceder em 1 de abril de 2017 ao ajustamento de algumas comissdes
cobradas. Saliente-se ainda que, nesta alteragdo ao pregdrio, foi possivel a INTERBOLSA efetuar uma

reducdo das comissdes de manutenc¢do de emissdes cobradas as Entidades Emitentes.

Em agosto de 2017, com o intuito de dar resposta as solicitacdes do mercado e ao discutido com a CMVM
relativamente aos procedimentos a adotar no caso de empresas em processo de liquidacdo ou insolvéncia,
procedeu-se a alteragdo da lista de pregos de forma a acomodar o procedimento a adotar na valorizagdo
dos valores mobilidrios ndo representativos de divida, pertencentes a entidades em processo de insolvéncia
ou liquidagao, cujos valores mobilidrios se encontravam admitidos a negociacdo em mercado, e, com esse

fundamento, tenham sido excluidos da negociagao.
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Assim, reportando a analise ao quadro acima, a receita gerada pela utilizacdo dos sistemas apresenta um
acréscimo homodlogo de 72,9% explicado pela aplicacdo de novas comissdes, desde abril de 2017, a
utilizacdo do sistema de transferéncia de dados (STD) bem como, as restrictions reference incluidas nas

contas de valores mobiliarios abertas no sistema centralizado.

As receitas geradas pela movimentacdo de valores em conta e pelos servicos de liquidacdo apresentam
uma variacao homologa positiva de 2,7%, fruto do aumento do numero de instrugdes de liquidagdo

relativas a operacdes realizadas em mercado gerido pela Euronext Lisbon e garantidas pela LCH, S.A..

Concorreu, ainda, para o aumento das receitas geradas pelos Sistemas de Liquidacdo geridos pela
INTERBOLSA o aumento do nimero de instru¢cdes DVP relativas, designadamente, a operagGes realizadas

fora do mercado regulamentado, bem como o acréscimo de instrucdes livres de pagamento.

As receitas geradas pela informagdo disponibilizada via plataforma T2S cresceram 29,6% quando
comparada com a receita gerada em 2016. Cumpre referir que este servigo passou a ser disponibilizado e
cobrado aos intermedidrios financeiros apds a migracdao dos sistemas da INTERBOLSA para a plataforma

T2S em final de margo de 2016.

No ambito das receitas geradas pelos Sistemas Centralizados, as receitas resultantes do registo de emissdes
nos Sistemas Centralizados apresentam um decréscimo homdélogo de 15,4%, explicado pela reducdo do
registo de novas emissdes no decurso do periodo em andlise (menos 595 emissdes). Em sentido inverso
variaram as receitas geradas pelo cancelamento de emissdes que apresentam um acréscimo homadlogo de

27,0%.

As receitas provenientes da manutengdo de emissdes registadas junto dos sistemas centralizados e da
manutencdo da posicao de conta detida pelos intermediarios financeiros apresentam, no final de 2017, um

acréscimo homélogo absoluto de 498 mil euros (3,1%).

Este resultado é explicado pela variagdo homdloga positiva da valorizagdo das a¢des em 14,8% e pelo
acréscimo de 7,6% dos montantes médios registados junto dos sistemas centralizados no segmento da
divida publica. Em sentido inverso, os montantes médios da divida privada apresentaram um decréscimo

homdlogo de 2,3%.

Para a variacdao das comissdes de manutenc¢ao concorreu ainda, por um lado, a redu¢ao das comissdes de
manutenc¢do de emissdes cobradas as Entidades Emitentes a par com a alteracdo do precario aplicado aos

Bilhetes do Tesouro e as emissdes de papel comercial a partir de abril de 2017.

As receitas provenientes do exercicio de direitos de conteudo patrimonial e outros eventos apresentam em

31 de dezembro de 2017 um decréscimo homdlogo de 7,5% (menos 78 mil euros), variagdo que resulta da
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reducdo do numero de operacdes de exercicio de direitos e outros eventos processados através dos
sistemas da INTERBOLSA, que no periodo em andlise apresenta um decréscimo absoluto de 794 operacgoes,

face ao mesmo periodo do ano anterior.

Na rubrica “Outros Servicos” estdo incluidos todos os servicos prestados pela INTERBOLSA que ndo se
encontram discriminados nas rubricas anteriores, nomeadamente depdsitos e levantamentos de valores
mobilidrios, comissdo especial de gestdo de valores titulados, comissGes cobradas no ambito da gestdo da
Agéncia Nacional de Codificacdo, bem como os proveitos gerados pela rede de comunicag¢des privada da
INTERBOLSA. Encontram-se, igualmente, na rubrica de “Outros servicos”, as comunica¢des SWIFT cobradas

aos participantes da INTERBOLSA desde abril de 2017.

8.4 CUSTOS E PERDAS

A INTERBOLSA apresenta, no exercicio de 2017, custos operacionais no montante 7.641 mil euros, valor
que representa um acréscimo absoluto de 736 mil euros face ao montante registado no ano anterior. Esta
variacdo é explicada pelo aumento de Consultoria e Servicos Profissionais e das Depreciaces e
Amortizacdes, ambos essencialmente ligados a implementacdo do projeto T2S (TARGET2-Securities)

desenvolvido pelo BCE (Banco Central Europeu).

No quadro seguinte apresenta-se, em termos globais, a discrimina¢do dos Custos Operacionais da

INTERBOLSA, em 2017 e em 2016.

PRINCIPAIS RUBRICAS DE CUSTOS OPERACIONAIS

valores expressos em euros

Custos Operacionais 31-12-2017 31-12-2016 201;);;016 Var.%

Gastos com o pessoal 3.386.636 3.234.850 151.786 4,7%
Trabalho para a prépria entidade - Gastos com pessoal - -266.623 266.623 -100,0%
Gastos com tecnologias de informagdo e comunicagdes 853.091 851.826 1.265 0,1%
Consultoria e Servigos profissionais 1.431.304 1.279.622 151.682 11,9%
Equipamentos e instalagdes 271.349 297.586 -26.237 -8,8%
Provisdes, ajustamentos e imparidades -30.914 74.664 -105.578 -141,4%
Outros gastos 965.364 776.966 188.398 24,2%
Total de Custos Exploragao 6.876.830 6.248.891 627.939 10,0%
DepreciagGes e Amortizagoes 764.647 656.232 108.415 16,5%

Total de Custos Operacionais 7.641.477 6.905.123 736.354

No ambito do projeto T2S, a INTERBOLSA adaptou o seu sistema de liquidacdo através da utilizacdo de
meios humanos e materiais internos e externos. Neste dmbito, desde o terceiro trimestre de 2013, a

INTERBOLSA tem vindo a registar os gastos com mao-de-obra diretamente afetos ao projeto T2S na rubrica
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de Gastos com o pessoal, sendo posteriormente transferidos para o ativo intangivel em curso, através da
utilizacdo da conta Trabalhos para a prdpria empresa. De janeiro a mar¢o de 2016 foram contabilizados
custos desta natureza no montante de 266 mil euros. Em abril de 2016 a INTERBOLSA iniciou a amortizacao

deste ativo intangivel, o que explica o acréscimo da rubrica de Deprecia¢des e Amortizagoes.

Os gastos com pessoal apresentam um acréscimo homodlogo de 4,7% explicado pela conjugacao dos
seguintes fatores: i) registo de custos nao recorrentes ocorridos em 2016; ii) registo do custo com o novo

plano de pensdes de contribuicdo definida, em vigor desde 1 de janeiro de 2017.

Os gastos com tecnologias de informag¢do e comunicagGes apresentam-se estaveis face ao periodo anterior,
em resultado da redugdo de custos com licencas de software, pese embora o acréscimo de custos relativos

a comunicacbes SWIFT, sistema de comunicacdes escolhido para ligacdo a plataforma T2S.

A rubrica de Consultoria e Servigos profissionais apresenta um acréscimo de 11,9%, essencialmente
explicado pela imputacdo de custos cobrados pelo BCE relativos a utilizacdo do T2S pelos participantes da

INTERBOLSA.

Os custos com instalagdes e servicos conexos apresentam, por sua vez, um decréscimo homélogo de 8,8%,
justificado pelo decréscimo de custos com deslocacdes e estadias bem como, pela reducdo de custos com

as instalagdes onde a INTERBOLSA se encontra sediada.

A rubrica de “Outros gastos” apresenta um aumento de 24,2% explicado pelo aumento de comissdes

cobradas pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM) a INTERBOLSA.

8.5 ESTRUTURA PATRIMONIAL

O Ativo Liquido da INTERBOLSA ascendeu em 31 de dezembro de 2017 a 25,3 milhdes de euros,

representando um aumento de 1,8 milhdes de euros face a dezembro de 2016.

PRINCIPAIS RUBRICAS DA DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA

valores expressos em euros

Ativo Liquido 25.266.614 23.447.684 1.818.930 7,8%
Passivo Liquido 3.847.267 3.981.389 -134.122 -3,4%
Capital Proprio 21.419.347 19.466.295 1.953.052 10,0%

O Passivo, no valor de 3,8 milhdes de euros registou um decréscimo de 134 mil euros. Esta variacdo é
explicada essencialmente pelo decréscimo do Passivo Ndo Corrente, justificado pela diminuicao das
responsabilidades ndo cobertas relativas ao Fundo de Pensdes da INTERBOLSA e pelo acréscimo do total do

Passivos Corrente — IRC apurado.
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O Capital Préprio da INTERBOLSA ascendia a 21,4 milhdes de euros no final de dezembro de 2017,
apresentando o acréscimo de 2,0 milhdes de euros, decorrentes dos movimentos explicados em ponto

proprio das Notas as demonstrac¢des financeiras.
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9 PROPOSTA DE APLICAGAO DE RESULTADOS

No exercicio de 2017, a INTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas
Centralizados de Valores Mobilidrios, S.A., obteve um resultado liquido no montante de € 9.665.374,33

(nove milhGes seiscentos e sessenta e cinco mil trezentos e setenta e quatro euros e trinta e trés céntimos).

Nos termos do Cédigo das Sociedades Comerciais e no exercicio da competéncia que Ihe confere o artigo
19.2 dos Estatutos, o Conselho de Administracdo propde a seguinte aplicacdo do resultado liquido do

exercicio:

- Reserva legal (artigo 40.2, n.2 3, do D.L. n.2 357-C/2007, de 31 de outubro): o valor da reserva legal

iguala, ja, o valor do capital social, pelo que ndo ha lugar a constituicdo de Reserva Legal.

- Distribuicdo sob a forma de dividendos: € 9.665.374,33 (nove milhdes seiscentos e sessenta e cinco mil

trezentos e setenta e quatro euros e trinta e trés céntimos).

Os racios prudenciais, regulamentarmente estabelecidos, encontram-se garantidos pelo que ndo ha lugar a

constituicdo de Reservas Livres.

Nos termos do artigo 397.2 do Cddigo das Sociedades Comerciais, informam-se os Senhores Acionistas que
a sociedade ndo concedeu quaisquer empréstimos ou créditos aos seus administradores, ndo efetuou
pagamentos por conta deles, ndo prestou garantias a obrigacdes por eles contraidas, nem lhes facultou
quaisquer adiantamentos de remuneragdes, bem como, ndo celebrou quaisquer contratos com os seus

administradores, diretamente ou por interposta pessoa.

Porto, 19 de margo de 2018

O Conselho de Administragao

Presidente Paulo Rodrigues da Silva
Vogal Rui Samagaio de Matos

Vogal Lee Hodgkinson
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10 DECLARACAO SOBRE A CONFORMIDADE DA INFORMAGAO FINANCEIRA
APRESENTADA

Nos termos da alinea c), do n.2 1, do artigo 245.2, do Cédigo de Valores Mobiliarios (CVM), declaramos que
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, tanto quanto é do nosso conhecimento, a informacao
constante das Demonstracées Financeiras, foi elaborada em conformidade com as normas contabilisticas
aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, da situacao financeira e dos
resultados da INTERBOLSA - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidagado e de Sistemas Centralizados de
Valores Mobiliarios, S.A. e que o relatdorio de gestdo expde fielmente a evolugdo dos negécios, do
desempenho e da posicdo desta entidade gestora, bem como, uma descricdo dos principais riscos e

incertezas com que a INTERBOLSA se defronta.

Porto, 19 de Marco de 2018

O Conselho de Administragao

Presidente Paulo Rodrigues da Silva
Vogal Rui Samagaio de Matos

Vogal Lee Hodgkinson
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11 REFERENCIAS FINAIS

A finalizar, cumpre expressar o reconhecimento do Conselho de Administracdo a todas as pessoas e

Entidades que, durante o ano de 2017, colaboraram com a INTERBOLSA na prossecuc¢do dos seus objetivos.

Em primeiro lugar, agradecer a todos os Colaboradores da INTERBOLSA, pelo esforco, dedicacdo e
profissionalismo demonstrado, o qual em muito contribuiu para o aumento da credibilidade dos servicos
prestados, bem como para a consolidagdo da boa imagem da instituicdo, reconhecida por todos os

intervenientes do Mercado.

Uma palavra de agradecimento também ao Grupo Euronext e particularmente ao seu acionista - a Euronext

Lisbon, aos Intermediarios Financeiros, as Entidades Emitentes e a LCH, S.A.

A Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios, entidade supervisora que, no cumprimento das suas
funcdes, tem contribuido para o desenvolvimento dos mercados de capitais, com especial atencdo a atual
evolucdo dos sistemas de liquidacdo e custddia, matéria que vem merecendo, aqui e além-fronteiras, a

crescente atencdo dos agentes do mercado e das estruturas legislativas.

Apreco, igualmente, expresso ao Banco de Portugal a Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica -
IGCP, pela disponibilidade evidenciada nos contactos mantidos e na compreensao da especial natureza dos

servicos prestados pela INTERBOLSA.

A Mesa da Assembleia Geral, ao Fiscal Unico e aos Auditores o reconhecimento pelo apoio e colaboracio

prestada durante o exercicio de 2017.

O agradecimento devido aos participantes do Comité Consultivo Geral e do Comité Consultivo Operacional,
pela forma disponivel e aberta como entenderam a sua cooperagdao com esta entidade gestora, durante
todo o0 ano 2017, tanto na discussdao de novos projetos como no acompanhamento de todos os assuntos

relevantes em matéria de custddia e liquidacdo.
Porto, 19 de margo de 2018

O Conselho de Administragao

Presidente Paulo Rodrigues da Silva

Vogal Rui Samagaio de Matos

Vogal Lee Hodgkinson
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E ANEXO AS CONTAS
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DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA EM 31 DE DEzEMBRO DE 2017 E 2016

Valores expressos em Euros

Notas dezembro 17 dezembro 16 *
Ativo
Ativos fixos tangiveis 13 186.723 149.787
Ativos intangiveis 14 915.353 1.597.050
Outros Ativos financeiros 15 1.250 1.250
Ativos por Impostos diferidos 16 22.305 18.625
Total de Ativos Ndo Correntes 1.125.631 1.766.712
Impostos a receber 12 - -
Devedores e outros ativos 17 2.416.283 21.431.968
Depdsitos a prazo - -
Caixa e equivalentes de caixa 18 21.724.700 249.004
Total de Ativos Correntes 24.140.983 21.680.972
Total do Ativo 25.266.614 23.447.684
Capitais Préprios
Capital 19 5.500.000 5.500.000
Reserva Legal 20 5.500.000 5.500.000
Outras reservas — Ganhos e perdas reconhecidos diretamente em
reservas 20 (2.001.601) (2.778.601)
Resultados transitados 2.827.058 1.715.885
Outros instrumentos de capital - Stock options (71.484) (48.457)
Resultado liquido do periodo atribuivel aos acionistas 9.665.374 9.577.467
Total dos Capitais Proprios atribuiveis aos acionistas 21.419.347 19.466.295
Passivo
Beneficios aos empregados 21 1.296.092 1.906.092
Provisdes - -
Total de Passivos Ndo Correntes 1.296.092 1.906.092
Credores e outros passivos 22 1.936.196 1.915.101
IRC apurado 12 614.980 160.196
Total de Passivos Correntes 2.551.175 2.075.297
Total do Passivo 3.847.267 3.981.389
Total dos Capitais Proprios e Passivo 25.266.614 23.447.684

* MONTANTES REEXPRESSOS TAL COMO REFERIDO NA NOTA 2.26 DAS NOTAS ANEXAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
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DEMONSTRACAO DO RENDIMENTO INTEGRAL
PARA 0OS EXERCiCIOS FINDOS EM 31 DE DEzEMBRO DE 2017 E 2016

Prestagdes de servigos
Liquidagdo, custddia e outros
Outros proveitos

Gastos e perdas

Gastos com o pessoal

Trabalhos para a prépria entidade — Gastos com o pessoal
Amortizagdes e depreciagdes

Gastos com tecnologias de informagdo e comunicagdes
Consultoria e servigos profissionais

InstalagBes e servigos conexos

Ajustamentos e imparidades

Outros gastos

Resultado operacional

Proveitos financeiros

Gastos financeiros

Resultado financeiro
Resultado antes de impostos
Impostos sobre lucros

- Imposto Corrente
- Imposto Diferido

Resultado apds impostos

Ganhos e (perdas) reconhecidos diretamente em reservas:

Beneficios pos-emprego — Desvios atuariais
Stock options

Rendimento integral

Resultado por ag¢do Bésico — Euros
Resultado por agdo Diluido — Euros

Notas

5/14

~ © 00 N

11
11

11

12
12/16

20/21
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Valores expressos em Euros

dezembro 17

dezembro 16

20.571.464 19.640.376
239.697 254.595
20.811.161 19.894.971
3.386.636 3.234.850
- (266.623)

764.647 656.232
853.091 851.826
1.431.304 1.279.622
271.349 297.586
(30.914) 74.664
965.364 776.966
7.641.477 6.905.123
13.169.684 12.989.848
24 301

2.018 3.826
(1.994) (3.525)
13.167.689 12.986.323
3.505.995 3.420.525
(3.680) (11.669)
9.665.374 9.577.467
777.000 (1.086.000)
(23.027) (25.172)
753.973 (1.111.172)
10.419.347 8.466.295
1,76 1,74

1,76 1,74
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DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA 0OS EXERCiCIOS FINDOS EM 31 DE DEzEMBRO DE 2017 E 2016

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Recebimento de clientes

Pagamento a fornecedores

Pagamentos ao pessoal

Caixa gerada pelas operagdes

(Pagamento) / recebimento do imposto sobre rendimento
Outros recebimentos / (pagamentos)

Fluxos de caixa das atividades operacionais (1)

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
- Ativos tangiveis
- Ativos intangiveis
- Investimentos financeiros
- Outros ativos
Recebimentos provenientes de:
- Ativos tangiveis
- Ativos intangiveis
- Investimentos financeiros
- Outros ativos
- Subsidios ao investimento
- Juros e rendimentos similares
- Dividendos

Fluxos de caixa das atividades de investimento (2)

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Recebimentos provenientes de:
- Financiamentos obtidos
- RealizagGes de capital e de outros instrumentos de capital préprio
- Cobertura de prejuizos
- Doagdes e subsidios
- Outras operagGes de financiamento
Pagamentos respeitantes a:
- Financiamentos obtidos
- Juros e gastos similares
- Dividendos
- Redugdes de capital e de outros instrumentos de capital préprio
- Outras operag&es de financiamento

Fluxos de caixa das atividades de financiamento (3)
Variagdo de caixa e seus equivalentes (1+2+3)
Efeito das diferengas de cambio

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

* MONTANTES REEEXPRESSOS EM CONCORDANCIA COM A DEMONSTRAGAO DA POSIGAO FINANCEIRA
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Valores expressos em Euros

Dezembro 17

Dezembro 16 *

23.957.705 23.503.911
(3.169.258) (2.864.348)
(1.666.205) (1.526.769)
19.122.242 19.112.793
(3.051.212) (3.191.681)
(5.073.327) (5.293.228)
10.997.703 10.627.884
(133.109) (17.684)
(37.710) (274.689)
19.156.295 1.189.019
- 226
18.985.477 896.872
(2.042) (3.693)
(8.466.295) (11.583.975)
(39.147) (47.084)
(8.507.484) (11.634.752)
21.475.696 (109.995)
249.004 358.999
21.724.700 249.004
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MAPA DE ALTERACOES NOS CAPITAIS PROPRIOS
PARA OS EXERCiCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO 2017 E 2016

Valores expressos em Euros

Outras
reservas e
Outros
Total dos capitais Capital Reserva Instrumentos  Resultados Resultado
proprios social legal de Capital transitados liquido
31 de Dezembro de 2015 22.583.975 5.500.000 5.500.000 (1.715.885) 2.837.539 10.462.322
Rendimento integral:
- Resultado liquido do periodo 9.577.467 - - - - 9.577.467
- Ganhos atuariais reconhecidas no periodo (1.086.000) - - (1.086.000) - -
- Stock options (25.172) (25.172)
8.466.295 - - (1.111.172) - 9.577.467
Distribui¢do de dividendos (1.121.654) (1.121.654)
Aplicagdo do resultado liquido do exercicio
de 2015:
- Distribui¢do de dividendos (10.462.322) - - - - (10.462.322)
- Resultados Transitados - - - - - -
(11.583.975) - - - (1.121.654)  (10.462.322)
31 de dezembro de 2016 19.466.295 5.500.000 5.500.000 (2.827.057) 1.715.885 9.577.467
Rendimento integral:
- Resultado liquido do periodo 9.665.374 - - - - 9.665.374
- Ganhos atuariais reconhecidas no periodo 777.000 - - 777.000 - -
- Stock options (23.027) (23.027)
10.419.347 - - 753.973 - 9.665.374
Aplicagdo do resultado liquido do exercicio
de 2016:
- Distribuigdo de dividendos (8.466.295) - - - - (8.466.295)
- Resultados Transitados - - - - 1.111.172 (1.111.172)
(8.466.295)) - - - 1.111.172 (9.577.467)
31 de dezembro de 2017 21.419.347  5.500.000 5.500.000 (2.073.085) 2.827.058 9.665.374
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NOTAS As DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

PARA O PERIODO FINDO 31 DE DEZEMBRO DE 2017

1 NOTA INTRODUTORIA

A transformacgdo da INTERBOLSA — Associacdo para a Prestacdo de Servigos as Bolsas de Valores em INTERBOLSA —
Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidagdo e de Sistemas Centralizados de Valores Mobilidrios, S.A.
(“INTERBOLSA”), foi outorgada por escritura de 10 de fevereiro de 2000, lavrada no 12 Cartério Notarial de Lisboa,
conforme deliberagdao da Assembleia Geral da INTERBOLSA — Associagdo para a Prestacdo de Servigos as Bolsas de
Valores, de 20 de dezembro de 1999, e nos termos previstos no Decreto-Lei n.2 394/99, de 13 de outubro (atualmente
revogado pelo Decreto-Lei n.2 357-C/2007, de 31 de outubro), e da Portaria n.2 1.194-A/99 (22. Série), de 8 de
novembro. A INTERBOLSA é detida a 100% pela Euronext Lisbon — Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados,
S.A..

A sua atividade consiste na gestdo de sistemas de liquidacdo e de sistemas centralizados de valores mobiliarios.

A INTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de Valores Mobilidrios, S.A.

encontra-se matriculada na Conservatoria do Registo Comercial do Porto — 22 Sec¢do sob o nimero 502962275.

O registo comercial do ato de transformacdo de Associagdo para Sociedade Andnima foi efetuado em 22 de fevereiro

de 2000.
As demonstragdes financeiras sdo apresentadas em euros, arredondadas a unidade mais préxima.

As demonstragdes financeiras para o periodo findo em 31 de dezembro de 2017 foram preparadas pelo Conselho de

Administracdo e autorizadas a serem emitidas em 19 de marg¢o de 2018.

O Conselho de Administracdo entende que estas demonstragOes financeiras refletem de forma verdadeira e

apropriada as operagdes, desempenho financeiros e os fluxos de caixa da Interbolsa.

2  POLITICAS CONTABILISTICAS

As principais politicas contabilisticas aplicadas na elaboracdo das demonstracGes financeiras sdo descritas abaixo.

Estas politicas foram consistentemente aplicadas a todos os exercicios apresentados, salvo indicagdo em contrario.

2.1 BASES DE APRESENTACAO

As demonstragdes financeiras da INTERBOLSA, para o periodo findo em 31 de dezembro de 2017, foram elaboradas
de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IAS/IFRS”) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (“IASB”) e InterpretagGes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee
(“IFRIC”) ou pelo anterior Standing Interpretations Committee (“SIC”), adotadas pela Unido Europeia, em vigor em 1

de janeiro de 2017.
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As demonstragoes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes a partir dos livros e
registos contabilisticos da empresa e seguindo a convengdo dos custos historicos, modificada, quando aplicavel, pela

valorizagdo de ativos e passivos financeiros (incluindo derivados) ao justo valor.

Na preparagdo das demonstragdes financeiras, em conformidade com as IFRS, a Administracdo recorreu ao uso de
estimativas, pressupostos e julgamentos criticos com impacto no valor de ativos e passivos e no reconhecimento de
rendimentos e gastos de cada periodo de reporte. Apesar de estas estimativas terem por base a melhor informagao
disponivel a data da preparagdo das demonstragdes financeiras, os resultados atuais e futuros podem diferir destas
estimativas. As areas que envolvem maior grau de julgamento e estimativas sdo apresentadas na Nota 2.24 -

Estimativas contabilisticas na aplicagdo das politicas contabilisticas.

A INTERBOLSA, na elaboragdo e apresentagdo das demonstragdes financeiras, declara estar em cumprimento, de
forma explicita e sem reservas, com as normas IAS/IFRS e suas interpretacdes SIC/IFRIC, aprovadas pela Unido

Europeia.

OUTRAS NOTAS

Em dezembro de 2001, foi celebrado um acordo com os trabalhadores da INTERBOLSA no qual se fixa um conjunto de
principios a cumprir no caso de cessagao de contratos de trabalho por iniciativa desta entidade empregadora, bem
como, um conjunto de condigdes integradas num esquema, ainda que privado, de reforma e de pré-reforma, ambos

posteriormente regulamentados em julho de 2002.

2.2 ALTERACOES NAS POLITICAS CONTABILISTICAS E DIVULGACOES
As normas e interpretagGes que se tornaram efetivas a 1 de janeiro de 2017 sdo as seguintes:

e |IAS 7 (alteragdo), “Demonstragdo de Fluxos de Caixa” (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de
janeiro de 2017). A norma estabelece que a entidade necessita de divulgar informacgdo sobre alteragdes dos
passivos relacionados com atividades de financiamento, nomeadamente: (i) alteragées dos fluxos de caixa de
financiamento; (ii) alteragdes resultantes de obtengdo ou perda de controlo de subsidiarias ou outros negdcios;

(iii) o efeito de alteragdes nas taxas de cambio; (iv) alteragGes de justo valor; e (v) outras alteragdes.

e |AS 12 (alteragdo), “Reconhecimento de ativos por impostos diferidos de perdas ndo realizadas” (a aplicar nos
exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2017). As alteragGes vém clarificar quando é que se deve

reconhecer um ativo por imposto diferido decorrente de perdas ndo realizadas.

e Melhoramentos das normas internacionais de relato financeiro (ciclo 2014-2016 a aplicar nos exercicios que se

iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2017/2018). Estas melhorias envolvem a revisdo de diversas normas.

Estas alteracdes ndo tiveram impactos materiais nas demonstra¢cdes financeiras individuais e consolidadas da

INTERBOLSA.
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A data de aprovacdo destas demonstragdes financeiras, as normas e interpretacdes endossadas pela Unido Europeia,

mas cuja aplicacdo obrigatdria ocorre em exercicios econémicos futuros sdo as seguintes:

IFRS 4 (alteragdo), “Aplicacdo da IFRS 9 Instrumentos Financeiros com a IFRS 4 Contratos de Seguros” (a aplicar
nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2018). Estas alteragées complementam as opgGes
atualmente existentes na norma que podem ser utilizadas para colmatar a preocupacgdo relacionada com a

volatilidade tempordria dos resultados.

IFRS 9 (novo), “Instrumentos financeiros — classificagdo e mensuragdo” (a aplicar nos exercicios que se iniciem em
ou apods 1 de janeiro de 2018). Trata-se da primeira fase da IFRS 9, na qual se prevé a existéncia de duas
categorias de mensuragdo: o custo amortizado e o justo valor. Todos os instrumentos de capital sio mensurados
ao justo valor. Um instrumento financeiro é mensurado ao custo amortizado apenas quando a empresa o detém
para receber os cashflows contratuais e os cashflows representam o nominal e juros. Caso contrario, os

instrumentos financeiros sdo valorizados ao justo valor por via de resultados.

S3o também alterados os requisitos de imparidade que passam a ser baseados num modelo de perda esperada
de crédito (PEC), que substitui o modelo de perda incorrida da IAS 23. Adicionalmente sdo alterados alguns

requisitos relativamente a contabilidade de cobertura.

IFRS 15 (novo), “Rédito de Contratos com Clientes” (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de
janeiro de 2018). A norma estabelece um enquadramento Unico e abrangente para o reconhecimento da receita,
sendo este aplicado de forma consistente em transagGes, industrias e mercados de capital, melhorando a
comparabilidade das demonstragGes financeiras a nivel global. Esta norma substitui as seguintes normas e
interpretacGes: IAS 18 Rédito, IAS 11 Contratos de construgdo, IFRIC 13 Programas de fidelizacdo de clientes, IFRIC
15 Acordos para a construgao de imdveis, IFRIC 18 Transferéncias de ativos provenientes de clientes e SIC - 31

Receita - Transag¢des de troca direta envolvendo servigos de publicidade.

Esta norma fornece um modelo para o reconhecimento e mensuragao de vendas de alguns ativos nao financeiros,
incluindo alienagdo de bens, equipamentos e ativos intangiveis. Realga também os principios que uma entidade
deve aplicar quando efetua a mensuragéo e o reconhecimento do rédito. O principio base é de que uma entidade
deve reconhecer o rédito por um montante que reflita a consideragdo que ela espera ter direito em troca de bens
e servigos prometidos ao abrigo do contrato. Os principios desta norma devem ser aplicados em cinco passos: (1)
identificar o contrato com o cliente, (2) identificar as obrigacGes de desempenho do contrato, (3) determinar o
preco de transacdo, (4) alocar o preco da transagdo as obrigacdes de desempenho do contrato e (5) reconhecer
os rendimentos quando a entidade satisfizer uma obrigacdo de desempenho. A norma requere que uma entidade
aplique o julgamento profissional na aplicagdo de cada um dos passos do modelo, tendo em consideragdo todos
os factos relevantes e circunstancias. A norma deve ser aplicada em exercicios que se iniciem em ou apéds 1 de
janeiro de 2018. A aplicagdo é retrospetiva, podendo as entidades escolher se querem aplicar a “full retrospective

approach” ou a “modified retrospective approach”. E permitida a aplicacdo antecipada.
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e IFRS 15 (clarificagdo), “Rédito de Contratos com Clientes” (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de
janeiro de 2018). Sdo apresentados esclarecimentos sobre a transi¢do e algumas clarificagdes aos principios
subjacentes da norma.

e IFRS 16 (novo), “LocagBes” (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2019, com opgdo
de aplicagdo antecipada). A norma estabelece a forma de reconhecimento, apresentagdo e divulgacdo de
contratos de leasing, definindo um Unico modelo de contabilizagdo. Com exceg¢do de contratos inferiores a 12
meses e de baixo valor, os leasings deverdo ser contabilizados como um ativo e um passivo. Na data de inicio da
locagdo, o locatario vai reconhecer a responsabilidade relacionada com os pagamentos da locagdo (i.e. o passivo
da locagdo) e o ativo que representa o direito a usar o ativo subjacente durante o periodo da locagdo (i.e. o
direito de uso — “right of use” ou ROU). A norma deve ser aplicada para exercicios que se iniciem em ou apés 1 de
Janeiro de 2019. A aplicagdo antecipada é permitida desde que seja igualmente aplicada a IFRS 15. A aplicagdo é
retrospetiva, podendo as entidades escolher se querem aplicar a “full retrospective approach” ou a “modified

retrospective approach”.

A INTERBOLSA ndo estima impactos materiais recorrentes da aplicagdo da IFRS 15, IFRS 16, IFRS 9 e alteragao da IFRS
4,

As seguintes normas, interpretacées, emendas e revisdes, com aplicacdo obrigatéria em exercicios econdémicos

futuros, ndo foram, até a data de aprovagao destas demonstragdes financeiras, endossadas pela Unido Europeia:

IFRS 2 (alteragdo), “Classificacdo e Mensuragdo das Transa¢Ges de Pagamento com base em AgGes” (a aplicar nos
exercicios que se iniciem em ou apods 1 de janeiro de 2018). Estas alteragGes incorporam na norma orientagdes
sobre o tratamento contabilistico de pagamentos baseados em ag¢des liquidados em dinheiro, que seguem a

mesma abordagem de pagamentos baseados e liquidados em agdes.

e |FRS 10 e IAS 28 (alteragdo), “Venda ou entrada de bens entre um investidor e uma associada ou
empreendimento conjunto” (a aplicar em data a designar). Estas alteragGes abordam uma inconsisténcia
reconhecida entre as exigéncias da IFRS 10 e as da IAS 28, no que respeita a venda ou entrada de bens entre um

investidor e uma associada ou empreendimento conjunto.

e IFRS 17 (novo), “Contratos de Seguros” (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2021).
O objetivo geral da IFRS 17 é fornecer um modelo contabilistico com maior utilidade e consisténcia para contratos

de seguros entre entidades que os emitam globalmente.

e |AS 19 (alteracdo), “Alteragdo, reestruturacdo ou liquidagdo do plano” (a aplicar nos exercicios que se iniciem em
ou apos 1 de janeiro de 2019, sendo a adogdo antecipada permitida). A alteragdo tem como objetivo harmonizar

as praticas contabilisticas e fornecer informagdes mais relevantes para a tomada de decisoes.

e |AS 40 (alteragao), “Transferéncia de propriedades de investimento” (a aplicar nos exercicios que se iniciem em
ou apos 1 de janeiro de 2018). As alteragGes vém clarificar se uma propriedade em construgdo ou
desenvolvimento, que foi previamente classificada em inventarios, pode ser transferida para propriedades de

investimento quando exista uma mudanca evidente no uso.
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e |IFRIC 22 (interpretagdo), “Transagdes em moeda estrangeira e adiantamento da consideragdo” (a aplicar nos
exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2018). As interpretacGes vém esclarecer a contabilizagdo de

operagdes que incluem o recebimento ou pagamento antecipado em moeda estrangeira.

e |FRIC 23 (interpretacdo), “Incertezas no tratamento de impostos sobre o rendimento” (a aplicar nos exercicios
que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2019). A interpretacdo aborda a contabilizagdo de impostos sobre o
rendimento, quando os tratamentos fiscais envolvam incertezas que afete a aplicagdo da IAS 12. A interpretacdo,
nao se aplica a impostos ou taxas fora do ambito da IAS 12, nem incluem requisitos especificos relativos a juros e

penalidades associados a incertezas de tratamentos fiscais.

e |FRS 9 (alteragdo), “Pagamento antecipado com compensagdes negativas” (a aplicar nos exercicios que se iniciem
em ou apds 1 de janeiro de 2019). As alteragdes a IFRS 9 clarificam que um ativo financeiro passa o critério SPPI,
independentemente do evento ou das circunstancias que causaram o término antecipado do contrato e
independentemente de qual a parte que paga ou recebe uma compensac¢do razodvel pelo término antecipado do

contrato.

e |AS 28 (alteragdo), “Clarificacdo de que a mensuragdo de participadas ao justo valor através de resultados é uma
escolha que se faz investimento a investimento” (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro
de 2019). A melhoria veio clarificar que i) uma empresa que é uma empresa de capital de risco, ou outra entidade
qualificdvel, pode escolher, no reconhecimento inicial e investimento a investimento, mensurar os seus
investimentos em associadas e/ou joint ventures ao justo valor através de resultados, ii) se uma empresa que ndo
é ela propria uma entidade de investimento detém um interesse numa associada ou jointventure que é uma
entidade de investimento, a empresa pode, na aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial, optar por
manter o justo valor que essas participadas aplicam na mensuragao das suas subsidiarias. Esta opgao é tomada
separadamente para cada investimento na data mais tarde entre (a) o reconhecimento inicialmente do
investimento nessa participada; (b) essa participada tornar-se uma entidade de investimento; e (c) essa

participada passar a ser uma empresa-mae.

e Melhoramentos das normas internacionais de relato financeiro (ciclo 2015-2017 a aplicar nos exercicios que se
iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2019). Estas melhorias envolvem a revisdo da IFRS 3 Combinagdes de negdcios
— interesse detido previamente numa operagao conjunta, IFRS 11 Acordos conjuntos — interesse detido
previamente numa operag¢do conjunta, IAS 12 Imposto sobre o rendimento — consequéncias ao nivel de imposto
sobre o rendimento decorrentes de pagamentos relativos a instrumentos financeiros classificados como

instrumentos de capital e IAS 23 Custos de empréstimos — custos de empréstimos elegiveis para capitalizacdo.

A INTERBOLSA esta a apurar o impacto resultante destas alteragGes e aplicara estas normas no exercicio em que as

mesmas se tornarem efetivas, ou antecipadamente quando permitido.
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2.3 RELATO POR SEGMENTOS

Um segmento de negdcio é um conjunto de ativos e operagGes sujeito a riscos e proveitos especificos diferentes de

outros segmentos de negocio.

Um segmento geografico € um conjunto de ativos e operagdes localizados num ambiente econdmico especifico,

sujeito a riscos e proveitos que sdo diferentes de outros segmentos que operam em outros ambientes econdmicos.

Dada a natureza da atividade e dos seus clientes, a INTERBOLSA concentra-se num Unico segmento de negdcio —

Liquidagdo e Custddia - e num Unico segmento geografico — Portugal.

2.4 CLASSIFICACAO DA DEMONSTRAGCAO DA POSICAO FINANCEIRA E DA DEMONSTRAGAO DE
RESULTADOS

Os ativos realizaveis e os passivos exigiveis ha menos de um ano da data da demonstragdo da posicao financeira sao

classificados, respetivamente, no ativo e no passivo corrente.

2.5 DEMONSTRAGAO DE FLUXOS DE CAIXA

A demonstragdo dos fluxos de caixa é preparada de acordo com a IAS 7, através do método direto. Na rubrica ‘Caixa e
seus equivalentes’ sdo registados os investimentos com vencimento a menos de trés meses e para os quais o risco de
alteragdo de valor é insignificante. A demonstragdo dos fluxos de caixa encontra-se classificada em atividades
operacionais, de financiamento e de investimento. As atividades operacionais englobam os recebimentos de clientes,
pagamentos a fornecedores, pagamentos a pessoal e outros relacionados com a atividade operacional. Os fluxos de
caixa abrangidos nas atividades de investimento incluem, nomeadamente, aquisices e alienagdes de investimentos
em empresas participadas, recebimentos e pagamentos decorrentes da compra e da venda de ativos imobilizados e as
variagdes decorrentes das operag¢des de cash pooling do Grupo Euronext, nomeadamente com a Euronext Paris,
entidade gestora do sistema de cash pooling. Os fluxos de caixa abrangidos nas atividades de financiamento incluem,
designadamente, os pagamentos e recebimentos referentes a empréstimos obtidos, contratos de locagdo financeira, e

pagamento de dividendos.

2.6 INSTRUMENTOS FINANCEIROS
1) CLASSIFICAGAO

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo ativos financeiros que ndo se enquadram na definicdo de derivados e
que ndo sao classificados como investimentos detidos até a maturidade ou instrumentos financeiros de negociacgdo.

Os ativos financeiros disponiveis para venda incluem instrumentos de capital e divida.
11) DATA DE RECONHECIMENTO

Os ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos na data da realizagdo das operagdes.
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11) ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo ativos financeiros que ndo se enquadram na definicdo de derivados e
que ndo sdo classificados como investimentos detidos até a maturidade ou instrumentos financeiros de negociagdo.

Os ativos financeiros disponiveis para venda incluem instrumentos de capital e divida.

Ativos financeiros detidos com o objetivo de serem mantidos pela INTERBOLSA, nomeadamente agGes, sdo
classificados como disponiveis para venda. Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo reconhecidos inicialmente
ao justo valor, incluindo os custos ou proveitos associados as transagdes, sendo posteriormente mensurados ao seu
justo valor. As alteragGes no justo valor sdo registadas por contrapartida de reservas de justo valor até ao momento
em que sdo vendidos ou se encontram sujeitos a perdas de imparidade. Na alienagdo dos ativos financeiros
disponiveis para venda, os ganhos ou perdas acumuladas enquadrados como reservas de justo valor sdo reconhecidos

na rubrica “Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda” da demonstracgdo de resultados.

Em cada data de balango é efetuada uma avaliacdo da existéncia de uma evidéncia objetiva de imparidade,
nomeadamente de um impacto adverso nos “cash flows” futuros estimados de um ativo financeiro ou grupo de ativos

financeiros que possa ser medido de forma fiavel.

Se for identificada imparidade num ativo financeiro disponivel para venda, a perda acumulada (mensurada como a
diferenga entre o custo de aquisi¢ao e o justo valor, excluindo perdas de imparidade anteriormente reconhecidas por
contrapartida de resultados) é transferida do capital préprio e reconhecida na demonstragdo de resultados. Caso, num
periodo subsequente, o justo valor dos instrumentos de divida classificados como disponiveis para venda aumentar e
esse aumento puder ser objetivamente associado a um evento ocorrido apds o reconhecimento da perda por
imparidade na demonstragdo de resultados, a perda por imparidade é revertida por contrapartida de resultados. As
perdas de imparidade reconhecidas em instrumentos de capital classificado como disponiveis para venda nao sdo

revertidas por contrapartida de resultados.

2.7 JUSTO VALOR DOS INSTRUMENTOS FINANCEIROS

O justo valor de um instrumento financeiro é o montante pelo qual este pode ser trocado numa transa¢do normal de
mercado entre partes conhecedoras e dispostas a efetivar a troca, sem qualquer inten¢do ou necessidade de liquidar,

ou de empreender uma transagdao em condigGes adversas.

O justo valor é obtido com base em precgos de cotacdo em mercado ou em precgos de Intermediarios Financeiros que
atuam em mercados ativos, quando disponiveis. Na sua auséncia, o justo valor é baseado na utilizagdo de pregos de
transagGes recentes realizadas em condigdes de mercado ou, na sua auséncia, usando técnicas de valorizagdo. Estas
técnicas de valorizagdo incluem fluxos futuros de caixa descontados considerando dados observaveis de mercado

disponiveis.
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2.8 RECLASSIFICAGAO ENTRE CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A INTERBOLSA ndo procede a transferéncia de instrumentos financeiros de e para a categoria de ativos financeiros ao

justo valor através de resultados.

2.9 DESRECONHECIMENTO

A INTERBOLSA ndo reconhece os ativos financeiros quando expiram todos os direitos a “cash-flows” futuros ou os
ativos foram transferidos. Quando ocorre uma transferéncia de ativos, o ndo reconhecimento apenas pode sobrevir
quando substancialmente todos os riscos e beneficios dos ativos foram transferidos ou quando a INTERBOLSA nao

mantém controlo dos ativos.

A INTERBOLSA procede ao ndo reconhecimento de passivos financeiros quando os mesmos sdo cancelados ou

extintos.

2.10 RECONHECIMENTO DE CUSTOS E PROVEITOS

Os custos e os proveitos sdo registados no periodo a que se referem independentemente do seu pagamento ou
recebimento, de acordo com o principio contabilistico da especializacdo dos exercicios. As diferencas entre os
montantes recebidos e pagos e as correspondentes receitas e despesas sdo registadas nas rubricas de Outros ativos

ou passivos conforme sejam valores a receber ou a pagar.

O rédito compreende os montantes faturados na prestacdo de servicos, liquidos de imposto sobre o valor

acrescentado, abates e descontos.

2.11 CONTAS A RECEBER

As contas a receber sdo inicialmente reconhecidas ao seu justo valor deduzidas das perdas por imparidade que Ihe

estejam associadas.

As perdas por imparidade sdo registadas com base na avaliagcdo das perdas estimadas, associadas aos créditos de
cobranca duvidosa na data de balanco. As perdas por imparidade identificadas sdo registadas por contrapartida de
resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados caso, num momento posterior, se verifique uma

reducdo do montante da perda estimada.

2.12 ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

Os ativos fixos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das respetivas depreciagGes
acumuladas e perdas de imparidade. A INTERBOLSA decidiu alterar as taxas de amortizacdo dos ativos fixos tangiveis,
com referéncia a 1 de janeiro de 2006, de acordo com as praticadas pelo Grupo Euronext. Os custos subsequentes sdo

reconhecidos como ativos fixos tangiveis apenas se for provavel que deles resultem beneficios econémicos futuros
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para a INTERBOLSA. As despesas com manutengdo e reparagdo sdo reconhecidas como custo, a medida que sdo

incorridas, de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios.

As amortizagdes dos ativos fixos tangiveis sdo calculadas segundo o método das quotas constantes de acordo com os

seguintes periodos de vida util esperada dos bens:

Numero de anos

Edificios 2a5
Equipamento informatico 2a3
Equipamento de transporte 4

Equipamento administrativo 2a10
Outros ativos fixos tangiveis 3al0

Quando existe indicagdo de que um ativo possa estar em imparidade, a IAS 36 exige que o seu valor recuperavel seja
estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido de um ativo exceda o seu

valor recuperavel. As perdas por imparidade sdo reconhecidas em resultados do periodo.

O valor recuperdvel é determinado como o mais elevado entre o seu justo valor menos custos com a venda e o seu
valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados que se esperam vir a

obter do uso continuado do ativo e da sua alienagdo no fim da sua vida util.

2.13 ATIVOS INTANGIVEIS

“Software”

Os custos incorridos com a aquisicdo de software sdo capitalizados, assim como as despesas adicionais suportadas
pela INTERBOLSA necessarias a sua implementacdo. Nos casos em que sejam cumpridos os requisitos definidos na
Norma Internacional de Contabilidade 38 - Ativos Intangiveis, os custos internos diretos incorridos no
desenvolvimento de software sdo capitalizados como ativos intangiveis. Estes custos sdo amortizados de forma linear

ao longo da vida util esperada destes ativos (3 anos).

Os custos diretamente relacionados com o desenvolvimento de software efetuados pela INTERBOLSA, sob os quais
seja expectdvel que venham a gerar beneficios econdmicos futuros para além de um periodo, sdo reconhecidos e
registados como ativos intangiveis. Estes custos incluem as despesas com empregados diretamente afetos aos

projetos, sendo amortizados de forma linear ao longo da vida util esperada destes ativos (3 anos).

Os custos com a manutencdo de programas informaticos sdo reconhecidos como custos do periodo em que sdo

incorridos.
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2.14 LOCACOES

A INTERBOLSA classifica as operagGes de locagdo como financeiras ou operacionais, em fun¢do da sua substancia, e
ndo da sua forma legal, cumprindo os critérios definidos no IAS 17. Sdo classificadas como locagGes financeiras as
operagdes em que os riscos e beneficios inerentes a propriedade de um ativo sdo transferidos para o locatario. Todas

as restantes operagdes de locagdo sdo classificadas como locagGes operacionais.

Os pagamentos efetuados ao abrigo do disposto nos contratos de locagdo operacional sdo registados em custos nos

periodos a que dizem respeito.

Os contratos de locagdo financeira sdo registados na data do seu inicio, no ativo e no passivo, pelo custo de aquisicao
do bem locado, que é equivalente ao valor atual das rendas de locagdo vincendas. As rendas sdo constituidas (i) pelo
encargo financeiro que é debitado em resultados e (ii) pela amortizagdo financeira do capital que é deduzida ao

passivo.

2.15 CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados no
balangco com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balango, onde se incluem o caixa, as
disponibilidades em outras instituicdes de crédito nomeadamente o saldo da conta individual da INTERBOLSA, conta
aberta durante o ano de 2017, em nome da Interbolsa, junto da entidade bancaria que agrega o sistema de cash

pooling do grupo Euronext.

2.16 TRANSAGCOES EM MOEDA ESTRANGEIRA

As transacOes em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cdmbio em vigor da data da transagdo. Os ativos e
passivos monetarios denominados em moeda estrangeira, que estdo contabilizados ao custo histérico, sdo
convertidos para Euros a taxa de cambio em vigor da data do balango. As diferengas cambiais resultantes desta

conversdo sdo reconhecidas em resultados.

Os ativos e passivos ndo monetarios expressos em moeda estrangeira, registados ao custo histdrico, sdo convertidos a
taxa de cambio da data da transagdo. Ativos e passivos ndo monetdrios expressos em moeda estrangeira registados ao

justo valor sdo convertidos para Euros a taxa de cambio em vigor da data em que o justo valor foi determinado.
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2.17 BENEFICIOS A EMPREGADOS
FUNDO DE PENSOES DA INTERBOLSA

O Fundo de Pensdes da Interbolsa foi constituido, por tempo indeterminado, em 27 de dezembro de 2001, tendo o
respetivo Contrato Constitutivo sido alterado em 29 de dezembro de 2006 e em 6 de agosto de 2016, para
ajustamento da sua redagdo as alteragbes introduzidas ao regime juridico dos fundos de pensdes (Decreto-Lei n.2
12/2006, de 20 de janeiro, conforme alterado pelos Decretos-Leis n.2 180/2007, de 9 de maio, 357-A/2007, de 31 de
outubro, 18/2013 de 6 de fevereiro e 124/2015, de 7 de julho) pela Lei n.2 147/2015, de 9 de setembro

Em 2016 a INTERBOLSA decidiu alterar os beneficios pds reforma dos seus trabalhadores, mediante a criagdo, com
efeitos a 1 de janeiro de 2017, de um plano de pensdes de contribuicdo definida e proceder a alteragdo do atual plano
do beneficio definido, no sentido deste ultimo deixar de abranger novos Participantes, bem como fixar, por referéncia
a 31 de dezembro de 2016, o tempo de servigo prestado até essa data e a remuneragao pensiondvel, mantendo-se os

beneficios associados até essa data, nomeadamente, a pensdo de velhice, invalidez e sobrevivéncia.

O contrato constitutivo do Fundo de pensdes da Interbolsa foi alterado em 7 de dezembro de 2017, para refletir as
opgOes acima expostas, tendo as referidas alteragdes sido submetidas e aprovadas pela Autoridade de Supervisdao de

Seguros e Fundos de Pensdes.

O Unico associado do Fundo é a Interbolsa — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidagdo e de Sistemas Centralizados
de Valores Mobilidrios, S.A., e a entidade gestora do Fundo é a CGD Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de

Pensoes, S.A.

O Fundo de Pensdes da Interbolsa tem por objetivo garantir o pagamento das presta¢des pecuniarios decorrentes dos
planos de pensdes acima referidos, garantindo uma pensao por velhice, invalidez (absoluta ou relativa), sobrevivéncia,
independente da Seguranca Social ou outro regime de previdéncia equiparavel por que o participante do Fundo esteja

abrangido.

O Fundo de Pensdes da Interbolsa financia os seguintes Planos de Pensdes:

a) Um Plano de Pensdes de Beneficio Definido:
b) Um Plano de Pensdes de Contribuigdo Definida;

Uma vez que, pela sua natureza, os dois Planos de Pensdes apresentam caracteristicas muito distintas,
designadamente ao nivel do padrdo de responsabilidades e riscos implicitos, o Fundo é constituido por trés Subfundos
para assim permitir uma melhor adequagdo entre os ativos afetos ao financiamento de cada Plano e as respetivas

responsabilidades:

a) um Subfundo Beneficio Definido, correspondente a quota-parte do Fundo afeta ao financiamento do Plano

Beneficio Definido;

b) Um Subfundo Conservador e um Subfundo Dindmico, correspondentes a quota-parte do Fundo afeta ao
financiamento do Plano Contribuicdo Definida, diferenciando-se entre si pelo seu bindmio risco vs.

rendibilidade potenciais.
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O financiamento do Plano Beneficio Definido fica totalmente a cargo da INTERBOLSA.

O Plano de Contribuicdo Definida é financiado por contribui¢Ges da Interbolsa efetuadas mensalmente a favor de cada
um dos Participantes, e por contribuigdes mensais voluntarias dos préprios Participantes, calculadas, em ambos os
casos, sobre o respetivo salario pensiondvel. Os Participantes dispdem ainda da faculdade de realizar contribuicGes

extraordinarias.

Os valores recebidos pela Entidade Gestora serdo investidos de acordo com a legislagdo em vigor e com o
estabelecido na Politica de Investimento definida para o Fundo no respetivo Contrato de Gestdo, com vista ao

cumprimento dos objetivos de maior rendibilidade e seguranga dos investimentos.

Plano de Beneficio Definido:

O cdlculo das contribuicbes a entregar pela INTERBOLSA ao Fundo no ambito do Plano Beneficio Definido sera
anualmente atualizado tendo em consideragcdo os estudos atuariais e os planos de pagamentos de pensdes que
tiverem de ser cumpridos. Em cada momento do célculo serdo consideradas, como especialmente relevantes, as

seguintes hipdteses:
a) Evolugdo do grupo de Participantes e de Beneficiarios;

b) Previsdo da taxa de desconto dos cash-flows, designadamente, com base na estimativa da Yield, no final do
ano a que reporta a avaliagdo, das obrigacdes de alta qualidade de sociedades, de uma moeda e prazo

consistente com a moeda e prazo das obrigacGes subjacentes ao Plano de Pensdes.

Sempre que necessario a Interbolsa efetuard contribuicGes extraordinarias para o Fundo, tendo em vista o

financiamento do Plano Beneficio Definido, nomeadamente quando as necessidades deste o exijam
O estudo atuarial acima referido é elaborado pela Mercer, Human Resource Consulting, S.A.

O calculo atuarial é efetuado com base no método de crédito da unidade projetada para a reforma por velhice,
invalidez e sobrevivéncia imediata e diferida, tendo sido utilizados decrementos por invalidez para a reforma por
velhice e sobrevivéncia diferida, e bem assim, pressupostos atuariais e financeiros de acordo com os parametros

exigidos pela IAS 19 (Revista).

Os custos de servico corrente e os custos de servicos passados, em conjunto com o retorno esperado dos ativos do

plano deduzido do “unwiding” dos passivos do plano, sdo registados por contrapartida de custos operacionais.

A responsabilidade liquida da INTERBOLSA relativa ao plano de pensdes de beneficio definido é calculada através da
estimativa do valor de beneficios futuros que cada empregado deve receber em troca do servico prestado no periodo
corrente e em periodos passados. O beneficio é descontado de forma a determinar o seu valor atual, sendo que o
justo valor de quaisquer ativos do plano deve ser deduzido. A taxa de desconto aplicada corresponde a taxa de

obrigacGes de rating AAA com maturidade semelhante a data do termo das obriga¢des do plano.

No exercicio de 2013, e conforme preconizado na IAS 19 Revised (IAS 19 R), a INTERBOLSA procedeu a alteragdo da
politica contabilistica de mensuragdo dos ganhos e perdas decorrentes de diferengas entre os pressupostos atuariais e

financeiros utilizados e os valores efetivamente verificados no que se refere as responsabilidades e ao rendimento
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esperado do fundo de pensdes, bem como os resultantes de alteragGes de pressupostos atuariais (ganhos e perdas

atuariais).

Os ganhos e perdas atuariais passaram a ser reconhecidos na rubrica de “outras reservas” em capital proprio. A

aplicacdo desta alteragdo foi efetuada retroativamente.

Adicionalmente, a IAS 19R prevé que o custo financeiro do plano de beneficios com fundo constituido, deve ser
calculado pela aplicagdo da taxa de desconto ao saldo liquido das responsabilidades estimadas e do justo valor dos

ativos do plano, quer se trate de um saldo positivo ou negativo.

Os pagamentos ao fundo sdo efetuados, anualmente, de acordo com um plano de contribuicdes determinado de

forma a assegurar a solvéncia do fundo.

Ainda de acordo com a IAS 19R os montantes das contribuices mensais efetuadas pela Interbolsa para o Plano de

contribuicdo definida sdo registados por contrapartida de custos operacionais.

Plano de Contribuicdo Definida:

As contribuicdes da Empresa para o plano de contribuicdo definida, iniciadas em 1 de janeiro de 2017, sdo
reconhecidas como gasto no periodo a que respeitam (quando os empregados abrangidos pelo plano prestaram os

servicos que lhes conferem o direito aos beneficios).

2.18 RESULTADOS FINANCEIROS

Os juros sao reconhecidos de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios, considerando o método da taxa
de juro efetiva. Os juros relativos a locagBes financeiras sdo reconhecidos considerando o método da taxa de juro

efetiva.

2.19 IMPOSTOS SOBRE LUCROS

O imposto sobre rendimento do periodo compreende os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos
sobre o rendimento sdo registados na demonstra¢dao do rendimento integral, exceto quando estdo relacionados com
itens que sejam reconhecidos diretamente no capital proprio. O valor de imposto corrente a pagar, é determinado

com base no resultado antes de impostos, ajustado de acordo com as regras fiscais em vigor.

A INTERBOLSA é tributada pelo regime de tributacdo de grupos de sociedades liderado pela Euronext Lisbon, por
autorizagdo obtida ao abrigo do disposto no artigo 692 do Cddigo do IRC. O valor do imposto corrente, positivo ou
negativo, é calculado por cada empresa incluida no Grupo de sociedades fiscal com base na sua situagdo fiscal
individual. O eventual ganho ou perda decorrente do regime de tributacdo de grupos é reconhecido na integra pela

Euronext Lisbon, S.A..

Os impostos diferidos sdo reconhecidos usando o método do passivo com base no balango, considerando as
diferengas temporarias resultantes da diferenca entre a base fiscal de ativos e passivos e os seus valores nas

demonstragdes financeiras.
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Os impostos diferidos sdo calculados com base na taxa de imposto em vigor ou ja oficialmente comunicada a data do
balango, e que se estima que seja aplicavel na data da realizagdo dos impostos diferidos ativos ou na data do

pagamento dos impostos diferidos passivos.

Os ativos por impostos diferidos sdo reconhecidos unicamente quando existem expectativas razoaveis de lucros fiscais
futuros suficientes para a sua utilizagdo, ou nas situagdes em que existam diferengas temporarias tributdveis que
compensem as diferengas tempordrias dedutiveis no exercicio da sua reversdo. No final de cada exercicio é efetuada
uma revisao desses impostos diferidos, sendo os mesmos reduzidos sempre que deixe de ser provavel a sua utilizagao

futura.

2.20 PAGAMENTO BASEADO EM AGOES

Os beneficios concedidos a colaboradores ao abrigo de Planos de incentivos de aquisicdo de a¢Ges ou de opgdes sobre

acdes sao registados de acordo com as disposi¢des da IFRS 2 — Pagamentos com base em agdes.

De acordo com a IFRS 2, uma vez que ndo é possivel estimar com fiabilidade o justo valor dos servigos recebidos dos
colaboradores, o seu valor é mensurado por referéncia ao justo valor dos instrumentos de capital proprio (agGes

proprias da Euronext NV), de acordo com a sua cotac¢do a data de atribuicdo.

Esse custo é reconhecido de forma linear ao longo do periodo em que o servigo é prestado pelos colaboradores, na

IH

rubrica de “Gastos com o pessoal” na demonstragdo dos resultados, juntamente com o correspondente aumento em

“Outras instrumentos de capital — Stock options”.

O custo acumulado reconhecido a data de cada demonstragdo financeira reflete a melhor estimativa do Grupo
Euronext NV relativamente ao nimero de agdes préprias que irdo ser distribuidas, ponderado pelo proporcional de
tempo decorrido entre a aquisicdo das agdes e a sua atribuicdo aos colaboradores. O impacto na demonstragao de

resultados de cada exercicio representa a variagdo do custo acumulado entre o inicio e o fim do periodo.

2.21 REDITO

O rédito compreende o justo valor da prestagdo de servicos, liquido de impostos e descontos, recebidos ou a receber.
As prestacdes de servigos sdo reconhecidas no periodo a que respeitam, tal como preconiza o principio contabilistico

da especializagdo do exercicio.

O rédito obtido pela Liquidagdo de operacgdes é reconhecido quando este servico é concluido, enquanto que o rédito

da Custddia é reconhecido ao longo de periodo em que este servigo é prestado.

2.22 RESULTADOS POR ACAO

Os resultados por agdo basicos sdo calculados dividindo o lucro atribuivel aos acionistas da empresa pelo nimero de

acGes ordinarias emitidas.
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2.23 PROVISOES

As provisGes sdo reconhecidas quando a Empresa tem:
i) uma obrigacdo presente, legal ou construtiva resultante de eventos passados;

ii) para a qual é mais provdvel de que seja necessario um dispéndio de recursos internos no pagamento dessa

obrigacdo; e

iii) o montante possa ser estimado com razoabilidade. Sempre que um dos critérios ndo seja cumprido ou a existéncia
da obrigacdo esteja condicionada a ocorréncia (ou ndo ocorréncia) de determinado evento futuro, a Empresa
divulga tal facto como um passivo contingente, salvo se a avaliagdo da exigibilidade da saida de recursos para

pagamento do mesmo seja considerada remota.

As provisGes sdao mensuradas ao valor presente dos dispéndios estimados para liquidar a obrigacao utilizando uma
taxa antes de impostos, que reflete a avaliagdo de mercado para o periodo do desconto e para o risco da provisao em

Causa.

2.24 ESTIMATIVAS CONTABILISTICAS NA APLICACAO DAS POLITICAS CONTABILISTICAS

As IFRS estabelecem um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho de Administracdo

utilize, para aplica¢do dos principios contabilisticos mais adequados, o julgamento e as estimativas necessarias.

As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagdo dos principios contabilisticos pela
INTERBOLSA sdo analisadas como se segue, no sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplicagdo afeta os
resultados reportados da INTERBOLSA e a sua divulgacdo. Uma descricdo alargada das principais politicas

contabilisticas utilizadas pela INTERBOLSA é apresentada nas notas 2.1 a 2.25 as demonstragées financeiras.

Considerando que em algumas situagdes as normas contabilisticas permitem um tratamento contabilistico alternativo
em relagdo ao adotado pelo Conselho de Administracdo, os resultados reportados pela INTERBOLSA poderiam ser
diferentes caso um tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de Administracdo considera que os critérios
adotados sdo apropriados e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posicao financeira da

INTERBOLSA e das suas operagdes em todos os aspetos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para permitir um melhor entendimento
das demonstragdes financeiras e ndao tém intencdo de sugerir que outras alternativas ou estimativas sdo mais

apropriadas.
AMORTIZACAO/DEPRECIACAO/IMPARIDADE DOS ATIVOS FIXOS TANGIVEIS E ATIVOS INTANGIVEIS

Os ativos fixos tangiveis e intangiveis sdo amortizados pelo método linear, tendo em conta a vida util estimada que se

espera que o ativo esteja disponivel para uso e esta deve ser revista pelo menos anualmente.

A determinac¢do do método de amortizacdes/depreciacdes e das vidas uteis dos ativos e da determinag¢do do valor
residual tem impactos diretos no montante das amortizacbes/depreciacdes a reconhecer na demonstracdo do

rendimento integral.
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Os ativos fixos tangiveis e os ativos intangiveis sdo sujeitos a testes de imparidade quando existem factos ou

circunstancias que indicam que o seu valor liquido ndo é recuperavel.

Considerando as incertezas quanto ao valor de recuperagdo do valor liquido dos ativos fixos tangiveis e intangiveis,
pelo facto de o mesmo se basear na melhor informagdo disponivel a data, as alteragGes de pressupostos poderdao

resultar em impactos na determinagao do nivel de imparidade e, consequentemente, nos resultados da empresa.
COBRANCAS DUVIDOSAS

As perdas por imparidade relativas a créditos de cobranga duvidosa sdao baseadas na avaliagdo efetuada pela
Administragdo da probabilidade de recuperagdo dos saldos das contas a receber, antiguidade de saldos, anulagdo de
dividas e outros fatores. Existem determinadas circunstancias e factos que podem alterar a estimativa das perdas por
imparidade dos saldos das contas a receber face aos pressupostos considerados, designadamente, alteragdes da
conjuntura econdmica, das tendéncias setoriais, da deterioracdo da situacdo crediticia dos principais clientes e de
incumprimentos significativos. Este processo de avaliagdo esta sujeito a diversas estimativas e julgamentos. As
alteragdes destas estimativas podem implicar a determinagcdo de diferentes niveis de imparidade e

consequentemente diferentes impactos em resultados.
IMPOSTOS SOBRE OS LUCROS

A determinagdo do montante global de impostos sobre os lucros requer determinadas interpretagdes e estimativas.
Existem diversas transagdes e calculos para os quais a determinagdo dos impostos a pagar é incerto durante o ciclo
normal de negdcios. Outras interpretacdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os

lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais podem rever o calculo da matéria coletavel efetuado pela INTERBOLSA, durante um periodo de
quatro anos. Desta forma, é possivel que haja corre¢des a matéria coletdvel, resultantes, principalmente, de
diferengas na interpretacdo da legislacdo fiscal. No entanto, é conviccdo do Conselho de Administracdo da
INTERBOLSA, que, a haver corregdes, estas ndo serao corregdes significativas aos impostos sobre lucros registados nas

demonstragoes financeiras.
PENSOES E OUTROS BENEFICIOS A EMPREGADOS

A determinacdo das responsabilidades pelo pagamento de pensdes de reforma requer a utilizagdo de pressupostos e
estimativas, incluindo a utilizagcdo de proje¢des atuariais, rentabilidade estimada dos investimentos e outros fatores
gue podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensdes. Alteragdes a estes pressupostos

poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.
ATIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS

Sdo reconhecidos ativos por impostos diferidos apenas quando existe a expetativa e seguranga de lucros tributarios
futuros disponiveis para a utilizacdo das diferencas temporarias ou quando existam impostos diferidos passivos cuja

reversao seja expectavel no mesmo periodo em que os impostos diferidos ativos sejam revertidos.

E efetuada no final de cada periodo a avaliacdo dos ativos por impostos diferidos.
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2.25 GESTAO DE RISCO

A INTERBOLSA dedica uma atengdo rigorosa e permanente a manutengao de um perfil de risco prudente, equilibrado
e adequado a experiéncia e a capacidade de organizagdo, preservando os objetivos basicos de solvabilidade,

rentabilidade e adequada liquidez.

A INTERBOLSA enquanto entidade gestora de sistemas centralizados e de sistemas de liquidacdo, dispGe de um
sistema de controlo interno que tem por objetivo a monitorizacdo dos riscos inerentes a sua atividade, a minimizagdo
de imprevistos, a adaptagdo as mudangas no ambiente econdmico e competitivo e as mudangas de mercado, bem

como, um mais eficaz desenvolvimento e crescimento da empresa.
RISCOS FINANCEIROS

a) Exposicdo a risco de crédito

N3o existe qualquer concentragao significativa de risco de crédito numa Unica contraparte ou grupo de contrapartes.
A exposicdo maxima ao risco de crédito para cada classe de ativos financeiros é representada pelos valores

escriturados dos respetivos ativos.

b) Exposicdo a risco de taxa de juro

A INTERBOLSA ndo tem constituido nenhum empréstimo bancario e as suas aplicagGes financeiras sdo efetuadas em
ativos sem risco ou de risco reduzido, como sejam os depdsitos a prazo de taxa fixa e com maturidade igual ou inferior

a um ano. As referidas aplicagdes sao realizadas junto de instituigdes financeiras de reconhecida credibilidade.

A INTERBOLSA ndo utiliza quaisquer instrumentos financeiros derivados para cobertura dos riscos de taxa de juro ou

taxas de cambio.
RISCO DE LIQUIDAGAO E CUSTODIA

A 31 de dezembro de 2017, a valorizagdao das emissdes integradas na Central de Valores Mobilidrios ascendia a

338.021.637.032 euros, como a seguir se discrimina:

Tipo N2 Emissdes Valorizagdo (€)
Agbes 473 105.076.033.891
Direitos 3 169.933.515
Obrigagdes de divida publica 25 126.013.314.380
Bilhetes de Tesouro 6 15.426.868.571
Obrigacgdes de divida privada 648 87.971.642.739
Valores Convertiveis 2 135.000.000
Papel Comerecial 38 2.216.710.000
Titulos de Participagdo 4 107.184.387
Unidades de Participacdo 40 891.555.549
Warrants Auténomos 887 -
Certificados 301 -
Valores Estruturados 5 13.394.000
Outros Valores Destacados 1 -

71 0of 99



INTERBOLSA - RELATORIO DE GESTAO E DEMOSTRACOES FINANCEIRAS 2017

A valorizacao referida no quadro anterior é efetuada tendo por base @ o valor nominal, no caso dos valores
mobilidrios representativos de divida e outros valores mobiliarios ndo admitidos a negociacdao em mercado;
os precos de mercado, para os valores mobilidrios admitidos a negociacdo em mercado, que nao sejam
valores mobilidrios representativos de divida, divulgados pela respetiva entidade gestora; o valor da
unidade de participacdo informado pela entidade gestora, para as unidades de participacdo ndo admitidas
a negocia¢do em mercado e o valor de emissdo das a¢des sem valor nominal, ndo admitidas a negociagao

em mercado, correspondente a fracdo do capital social em causa.

Os procedimentos de alerta de existéncia de falhas na liquidagao, bem como os procedimentos de controlo

interno implementados, permitem monitorizar e mitigar os riscos inerentes a estas operacgdes.

Estimativa de Justo Valor
Os niveis da hierarquia de justo valor, conforme previsto pela IFRS 13 — Mensurac¢do do justo valor, sdo

definidos como se segue:

- Nivel 1 - Instrumentos financeiros valorizados com base em cotac¢des de mercados ativos a que a Empresa
tem acesso. Incluem-se nesta categoria os titulos valorizados com base em precos executaveis (com

liguidez imediata) publicados por fontes externas.

- Nivel 2 - Instrumentos financeiros cuja valorizacdo tem por base dados observaveis, direta ou
indiretamente, em mercados ativos. Incluem-se nesta categoria os titulos valorizados tendo por base bids
fornecidos por contrapartes externas e técnicas de valorizagao interna que utilizam exclusivamente dados

observaveis de mercado.

- Nivel 3 - Todos os instrumentos financeiros valorizados ao justo valor que ndo se enquadram nos niveis 1

e2.

E entendimento do Conselho de Administracdo que o justo valor das classes de instrumentos financeiros
registados ao custo amortizado e dos registados ao valor presente dos pagamentos ndo difere de forma
significativa do seu valor contabilistico, atendendo as condi¢gdes contratuais de cada um desses

instrumentos financeiros.

(3) No quadro acima, ndo é apresentada a valorizagdo das emissdes de warrants, certificados, direitos e outros valores similares.
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2.26 POLITICAS CONTABILISTICAS, ALTERAGOES NAS ESTIMATIVAS CONTABILISTICAS E ERROS

A Interbolsa efetuou no periodo findo em 31 de dezembro de 2017 uma reexpressdo das demonstragdes financeiras

do exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.

O impacto da reexpressdo das demonstragdes financeiras, ao nivel do exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, é

apresentado como segue:

dez-16
Ativo dez-16 reclassificacdo (reexpresso)
Devedores e outros ativos 2.274.020 19.157.948 21.431.968
Caixa e equivalentes de caixa 19.406.952 -19.157.948 249.004

2.27 EVENTOS SUBSEQUENTES

Os eventos ocorridos apds a data do balango que proporcionem informacgado adicional sobre condi¢Ges que existiam a
data do balango sdo refletidos nas demonstragdes financeiras. Os eventos apds a data do balango que proporcionem
informacgdo sobre condigdes que ocorram apds a data do balango, se materiais, sdo divulgados no anexo as

demonstragGes financeiras.
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3  PRESTAGOES DE SERVICOS E OUTROS PROVEITOS

O valor desta rubrica é composto por:

Prestacdes de Servigos

31/12/2017 31/12/2016
Euros Euros
Utilizagdo Sistema 696.620 402.950
Movimentagdo de Valores em conta e sistemas de liquidagdo 1.544.973 1.504.103
Exercicio de Direitos e outros eventos 956.970 1.034.545
Manutengdo de Emissdes / Valores em conta 16.393.570 15.895.191
Registo de Emissdes 254.770 269.360
Cancelamento de Emissdes 93.100 73.280
Informagdo T2S 97.178 74.964
Outras Receitas 534.284 385.983
20.571.464 19.640.376
Outros Proveitos
31/12/2017 31/12/2016
Euros Euros
Outros proveitos 232.400 254.595
Venda de ativos fixos tangiveis 7.297 -
239.697 254.595

Na rubrica de Outros Proveitos encontra-se registado, em outros, o rédito resultante de contratos de cedéncia de
espaco nas instalagdes da Interbolsa, contrato de prestacdo de servicos de IT a entidades terceiras, bem como o
redébito de custos suportados pela Interbolsa resultantes de servigos prestados pela Euroclear France a empresas do

Grupo.
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4  AJUSTAMENTOS DE CLIENTES COBRANCA DUVIDOSA

Os movimentos efetuados foram os seguintes:

Saldo inicial da conta de ativo “Ajustamentos de cliente cobranga duvidosa”

Ajustamentos de clientes cobranga duvidosa
Reversdes de ajustamentos de clientes cobranga duvidosa

Utilizagdo de ajustamentos de clientes cobranga duvidosa

Movimentos no periodo

Saldo final da conta de ativo “Ajustamentos de cliente cobranga duvidosa”

31/12/2017 31/12/2016
Euros Euros

112.692 38.028
23.927 77.627
(54.542) (2.963)

(300) -

(30.915) 74.664
81.777 112.692
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5 GASTOS COM O PESSOAL

O numero de trabalhadores ao servico da INTERBOLSA em 31 de dezembro 2017 e 2016, distribuido por

departamentos, foi o seguinte:

Liquidagdo e Custddia — Central de Valores Mobilidrios
Suporte — Area Financeira

Suporte — Area Juridica

Suporte — Informética

Suporte — Program Office

Suporte — Gestdo de Risco

Suporte — Auditoria Interna

Board Member

O valor desta rubrica é composto por:

Remuneracgdes

Encargos sociais obrigatdrios

Outras remuneragdes

Encargos com programas de stock options

Encargos com pensdes e beneficios aos empregados (Nota 21)
Formagao

Outros custos
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31/12/2017 31/12/2016
11 11
1 2
1 1
16 16
2 2
1 2
1 1
1 1
34 34
31/12/2017 31/12/2016
Euros Euros
2.268.051 2.376.860
434.548 457.631
60.000 69.746
73.213 38.546
463.302 206.000
3.094 2.140
84.428 83.927
3.386.636 3.234.850
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O valor registado na rubrica Gastos com o Pessoal atribuidas aos Org&os Sociais:

Remuneracdes
Encargos sociais obrigatdrios
Outras remuneragdes

Outros custos

6 AMORTIZACOES E DEPRECIACOES DO EXERCICIO

O valor desta rubrica é composto por:

Ativos fixos tangiveis:
Arte
F&F - Equipamento administrativo
M&E - Equipamento informatico
LHI - Edificios
TEQ - Equipamentos de transporte
OFA — Outros ativos fixos tangiveis

Ativos intangiveis:
SW — Software
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31/12/2017 31/12/2016
Euros Euros
369.186 451.912
51.737 71.373
60.000 -
6.061 7.686
486.984 530.971
31/12/2017 31/12/2016
Euros Euros
480 4.808
22.450 47.048
- 13.380
20.570 49.504
8.792 8.432
52.292 123.172
712.355 533.060
712.355 533.060
764.647 656.232
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7  GASTOS COM TECNOLOGIAS DE INFORMAGCAO E COMUNICACAO

Licengas, manutengdo e aquisicdo de hardware
Licengas e manutencdo de software
Custos de/e com comunica¢des

8 CONSULTORIA E SERVICOS PROFISSIONAIS

O valor desta rubrica é composto por:

Consultores fiscais e contabilisticos
Consultoria juridica

Consultoria no ambito do projeto T2S
Outra consultadoria e servigos profissionais
Auditoria e Revisdo Oficial de contas
Outsourcing

Na rubrica de Outsourcing encontra-se registado o montante de 680.318 relativo aos servicos de liquidacao de

31/12/2017 31/12/2016
Euros Euros
129.596 128.002
515.222 536.926
208.273 186.898
853.091 851.826
31/12/2017 31/12/2016
Euros Euros
18.400 3.500
3.323 1.092
- 10.000
536.542 486.964
15.459 18.000
857.580 760.066
1.431.304 1.279.622

operagOes realizados através da plataforma T2Securities, gerida pelo Banco Central Europeu.

9  INSTALACOES E SERVICOS CONEXOS

O valor desta rubrica é composto por:

Rendas de edificios / custos com condominio
Seguranga
Gas, agua e eletricidade

Manutengdo e servigos de limpeza
Outros
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31/12/2017 31/12/2016
Euros Euros
150.349 195.314
44.754 41.484
29.465 26.210
31.457 18.260
15.324 16.318
271.349 297.586
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10 OUTROS GASTOS

O valor desta rubrica é composto por:

31/12/2017 31/12/2016
Euros Euros

Taxas de supervisdo (CMVM) 753.339 540.000
Custos com viaturas 18.838 27.883
Seguros 79.336 89.730
Despesas de deslocagdo 58.678 62.789
Equipamento de escritdrio 5.448 1.265
Comunicagdes 12.017 18.288
Correio 3.327 2.120
Outros 34.381 34.891

965.364 776.966

A Portaria n.2 342-B/2016 de 29 de dezembro, que altera a Portaria 913-1/2003 de 30 de agosto, estabelece no seu
artigo 2.2 as taxas de supervisdo devidas pela Interbolsa a CMVM, com efeitos a partir de 1 de janeiro de 2017,
baseando o calculo da comissdo no montante liquidado, quando se trate de sistema de liquidacdo, estabelecendo que
0 montante a cobrar ndao pode ser inferior a € 1 500 nem superior a € 7 500 ou, no montante das emissdes que se
encontram integradas no sistema centralizado no ultimo dia de cada més, definindo que a coleta nao pode ser inferior
a € 45 000 nem superior a € 60 000, quando se trate de sistema centralizado de valores mobiliarios. Mais, é definido
que a entidade que gira simultaneamente sistemas de liquidagdo e sistemas centralizados de valores mobilidrios fica
apenas sujeita ao pagamento da taxa mais elevada. A Interbolsa em 2017 suportou o limite maximo estabelecido pela
CMVM no montante mensal de € 60 000. A Portaria 342-A/2016 de 29 de dezembro, autoriza, igualmente, a CMVM a
majorar proporcionalmente as taxas, tarifas ou outros montantes que cobra aos agentes de mercado sob sua
supervisdo, por forma a fazer face ao encargo com a prestagdo para a Autoridade da Concorréncia. Em 2017 o

montante suportado pela Interbolsa com esta taxa foi de 36.562€.

Até 31 de dezembro de 2016 a CMVM cobrava a Interbolsa uma taxa fixa de € 45.000 euros.

11 PROVEITOS E GASTOS FINANCEIROS

O valor desta rubrica é composto por:

31/12/2017 31/12/2016
Euros Euros
Juros obtidos - 301
Outros proveitos / (gastos) financeiros (variagbes 24 (54)
cambiais)
Juros suportados (2.018) 3.772
Resultado financeiro (1.994) (3.525)
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12 PROVISAO PARA IMPOSTOS SOBRE LUCROS

A Sociedade é tributada pelo regime de tributagdo de grupos de sociedades liderado pela Euronext Lisbon, por
autorizagdo obtida ao abrigo do disposto no artigo 692 do Cédigo do IRC. O valor do imposto corrente, positivo ou
negativo, é calculado por cada empresa incluida no Grupo de sociedades fiscal com base na sua situagdo fiscal

individual.

A INTERBOLSA encontra-se sujeita a tributagdo em sede de IRC - Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas a
taxa de 21%, acrescida de Derrama Municipal, a taxa de 1,50%, e ainda da Derrama Estadual, que se aplica ao lucro

tributavel: entre 1.500.000 € e 7.500.000 € a taxa de 3% e acima dos 7.500.000 € a taxa de 5%.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragOes fiscais estdo sujeitas a revisdo e corregdo por parte das
autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (ver Nota 2.19), exceto quando tenham sido concedidos
beneficios fiscais, ou estejam em curso inspegdes, reclamagdes ou impugnagdes, casos em que, dependendo das

circunstancias, os prazos sdo prolongados ou suspensos.

Deste modo, as declaragdes fiscais da INTERBOLSA relativas aos anos de 2014 a 2017 poderdo ainda vir a ser sujeitas a
revisdo. O Conselho de Administracdo entende que as eventuais corregdes resultantes de revisdes/inspe¢des por
parte das autoridades fiscais aquelas declaragdes de impostos, ndo terdo um efeito significativo nas demonstragdes

financeiras.

O encargo com impostos sobre lucros no exercicio é analisado como se segue:

31/12/2017 31/12/2016

Euros Euros
Imposto corrente do ano 3.551.752 3.420.525
Corregdo de anos anteriores (45.757) -
3.505.995 3.420.525

Imposto diferido (ver Nota 15)

Diferengas temporarias (3.680) (11.669)
Variagdo da Taxa de Imposto - -
(3.680) (11.669)
3.502.315 3.408.855
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O apuramento do imposto corrente analisa-se como se segue:

31/12/2017 31/12/2016
Euros Euros
Resultado antes de impostos 13.213.446 12.986.323
Variagdes patrimoniais negativas - (100.455)
Custos ndo aceites fiscalmente 266.287 76.258
Proveitos ndo tributados (127.425) (17.246)
Rendimento tributavel 13.353.308 12.944.879
Imposto corrente sobre o rendimento (1)
2.803.985 2.718.425
. Matéria coletavel - Taxa 21%
200.285 194.173
. Derrama — Taxa 1,50%
472.615 452.244
. Derrama Estadual
Despesas tributadas autonomamente (2) 74.867 55.683
Imposto corrente sobre o rendimento (1) + (2) — (3) 3.551.752 3.420.525
31/12/2017 31/12/2016
Reconciliacdo entre o custo do exercicio e o saldo em balanco Euros Euros
Imposto corrente sobre o rendimento
- Reconhecimento como custo no exercicio (1) + (2) — (3) 3.551.752 3.420.525
- Menos: Pagamentos por conta e especial por conta (2.936.772) (3.260.253)
- Menos: Retengdes na fonte - (76)
- Saldo corrente a pagar (receber) 614.980 160.196
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A taxa nominal de imposto e a taxa efetiva de imposto verificada no periodo findo em 31 de dezembro de 2017 e 2016

€ como a seguir se discrimina:

31/12/2017 31/12/2016
Euros Euros

Imposto corrente do periodo:
Imposto corrente imputado a resultados 3.551.752 3.420.525
Imposto diferido (3.680) (11.669)
Total do imposto registado em resultados (1) 3.548.072 3.408.855
Resultado antes de impostos (2) 13.213.446 12.986.323
Taxa efetiva de imposto ((1)/(2)) 26,85% 26,34%
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13 ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

Esta rubrica é analisada como se segue:

Custo:
ART —Arte
F&F - Equipamento administrativo
M&E - Equipamento informatico
LHI - Edificios
TEQ — Equipamentos de transporte

OFA — Outros ativos fixos tangiveis

Amortizagdes acumuladas:

Relativas ao exercicio corrente

Relativas a exercicios anteriores
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31/12/2017 31/12/2016
Euros Euros
52.816 52.816
85.023 85.023
832.854 854.237
119.838 119.838
342.518 432.404
117.823 103.423
1.550.872 1.647.741
(52.292) (123.172)
(1.311.857) (1.374.782)
(1.364.149) (1.497.953)
186.723 149.787
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Os movimentos ocorridos na rubrica “Ativos fixos tangiveis” no periodo findo em 31 de dezembro de 2017 analisam-

Se CoOmo se segue:

Saldo em Vendas/Abates Aquisi¢des/Dotagbes Saldo em
31/12/2016 31/12/2017
Custo:

ART —Arte 52.816 - - 52.816
F&F - Equipamento administrativo 85.023 - - 85.023
M&E - Equipamento informatico 854.237 (124.578) 103.195 832.854
LHI - Edificios 119.838 - - 119.838
TEQ — Equipamentos de transporte 432.404 (89.886) - 342.518
OFA — Outros ativos fixos tangiveis 103.423 - 14.400 117.823
1.647.741 (214.464) 117.595 1.550.872

Amortizagbes acumuladas:
ART —Arte - - - -
F&F - Equipamento administrativo 84.062 - 480 84.542
M&E - Equipamento informatico 847.293 (124.579) 22.450 745.164
LHI - Edificios 119.838 - - 119.838
TEQ — Equipamentos de transporte 362.896 (61.518) 20.570 321.948
OFA — Outros ativos fixos tangiveis 83.865 - 8.792 92.657
1.497.954 (186.097) 52.292 1.364.149
149.787 (28.367) 65.303 186.723

As locagdes financeiras, a 31 de dezembro de 2017, em termos de prazos residuais, sdo apresentadas como se segue:

Locagdes
Até 1 ano De 1 a5 anos A mais de 5 anos Total
Euros Euros Euros Euros
Rendas vincendas 16.698 14.245 - 30.943
Juros vincendos 895 460 - 1.355
Valores residuais ) 16.456 ) 16.456
17.593 31.161 - 48.755

Os juros sdo ajustados semestral (dois contratos) / trimestralmente (trés contratos) de acordo com a evolugdo da
Euribor a seis meses e da Euribor a trés meses. Os valores que constam no quadro acima sado os valores calculados a

31 de dezembro de 2017.
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14 ATIVOS INTANGIVEIS

Esta rubrica é analisada como se segue:

Custo:

Software adquirido

software desenvolvido internamente — T2S

Amortizagbes acumuladas:

Relativas ao exercicio corrente

Relativas a exercicios anteriores
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31/12/2017 31/12/2016
Euros Euros
740.079 710.771
2.129.399 2.129.399
2.869.478 2.840.170
712.355 533.060
1.241.770 710.061
1.954.125 1.243.121
915.353 1.597.050
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Os movimentos da rubrica Ativos Intangiveis, a 31 de dezembro de 2017, sdo analisados como se segue:

Saldo em Vendas/ Aquisicdes / Saldo em
31/12/2016 Dotacgées 31/12/2017
Abates
Custo:
Software adquirido 710.771 (1.350) 30.658 740.079
software desenvolvido internamente 2.129.399 - - 2.129.399
2.840.170 (1.350) 30.658 2.869.478
Amortizagbes acumuladas:
Software 710.771 (1.350) 2.555 711.975
software desenvolvido internamente” 532.350 - 709.800 1.242.150
1.243.121 (1.350) 712.355 1.954.125
1.597.050 - 681.697 915.353

No ambito do projeto T2S (TARGET2Securities), desenvolvido pelo BCE - Banco Central Europeu, e do qual a
INTERBOLSA é um participante ativo, foi desenvolvido e produzido um novo software de liquidagéo.

Este desenvolvimento e produgdo foram efetuados tanto com meios humanos e materiais internos como externos.

De acordo com a IAS 38 este software sé poderd ser considerado como um ativo intangivel se cumprir os requisitos
que se encontram elencados na referida IAS e, no caso de ser desenvolvido e produzido internamente, apenas os
custos suportados com a produgdo serdo considerados, sendo que os custos de desenvolvimento sdao contabilizados

diretamente em custos aquando da sua realizagdo.
A INTERBOLSA passou da fase de desenvolvimento para a produgdo no terceiro trimestre de 2013 sendo que o

software entrou em funcionamento em Margo de 2016. Nessa data, o software foi transferido para uma conta de

imobilizado incorpdreo e iniciou-se a amortizagdo do mesmo.
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Os custos com o mesmo foram os seguintes:

Custos Internos
Remuneracdes

Encargos sociais

Custos Externos

Servigos
profissionais

Movimentos Movimentos Movimentos Movimentos Total
2013 2014 2015 2016

Euros Euros Euros Euros Euros
96.501 404.931 681.895 215.453 1.398.780
21.946 98.867 161.951 51.170 333.934
118.447 503.798 843.846 266.623 1.732.714
97.423 183.777 106.428 9.057 396.685
97.423 183.777 106.428 9.057 396.685
215.870 687.575 950.274 275.680 2.129.399

Os gastos com mao-de-obra afetos a este projeto sdo inicialmente registados na rubrica Gastos com o pessoal, sendo

posteriormente transferidos para o ativo intangivel em curso, através da utilizagdo da conta Trabalhos para a propria

empresa. Os gastos incorridos pela INTERBOLSA, adquiridos especificamente para este projeto foram registados

diretamente na rubrica do ativo intangivel em curso.

15 OUTROS ATIVOS FINANCEIROS

Esta rubrica é analisada como se segue:

ANNA (1 share)
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31/12/2017 31/12/2016
Euros Euros
1.250 1.250
1.250 1.250
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16 ATIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS

A INTERBOLSA regista nas suas contas o efeito fiscal decorrente das diferengas temporarias que se verificam entre os

ativos e passivos determinados numa ética contabilistica e numa ética fiscal, o qual é analisado como se segue:

31/12/2017 31/12/2016
Ativo Passivo Ativo Passivo
Euros Euros Euros Euros
Ativos fixos tangiveis: amortizagGes 4.087 - 25.459 -
Ajustamentos de clientes cobranga duvidosa 1.799 - 1.969 -
Stock options - remuneragdes 93.248 - 55.352 -
99.134 - 82.780 -
22,50% - 22,50% -
Ativos / Passivos por impostos diferidos 22.305 - 18.625 -

Os movimentos ocorridos nos impostos diferidos para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 sdo os seguintes:

31/12/2017 31/12/2016
Euros Euros
Saldo no inicio do periodo 18.625 6.956
Dotagdo a resultados transitados - -
Dotagdo a resultados do periodo 3.680 11.669
Saldo no final do periodo 22.305 18.625
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17 DEVEDORES E OUTROS ATIVOS

Esta rubrica é analisada como se segue:

31/12/2017 31/12/2016
Euros Euros

Devedores correntes e outros ativos
- Clientes 2.306.827 2.194.994
- Devedores diversos 22.894 22.385
- Diferimentos (gastos a reconhecer) 166.686 169.333
Imparidade para devedores (Ver Nota 3) (81.777) (112.692)
- Outros ativos 1.653 19.157.948

2.416.283 21.431.968

A rubrica “Outros ativos” a 31 de dezembro de 2017 e 2016 diz respeito aos montantes a receber da Empresa que sdo
geridos centralmente pelo sistema de cash pooling do Grupo, centralizado na Euronext Paris (Ver Nota 23).
Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 foi criada uma conta, em nome da Interbolsa, junto da

entidade bancaria que agrega o sistema de cash pooling do grupo Euronext. (Ver Nota 18).

18 CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Esta rubrica é analisada como se segue:

31/12/2017 31/12/2016
Euros Euros
Numerdrio:
Caixa - -
Depdsitos bancdrios:
Depositos a ordem 21.724.700 249.004
Depdsitos a prazo (<=3 meses) - -
21.724.700 249.004
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19 CAPITAL

O capital social da INTERBOLSA no montante de Euros 5.500.000 representado por 5.500.000 a¢Ges de valor nominal
de 1 Euro cada uma, encontra-se integralmente realizado.

O capital social da INTERBOLSA, em 31 de dezembro de 2017, é detido em 100% pela Euronext
Lisbon — Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A..

Os resultados por agdo (EPS) atribuiveis ao acionista da INTERBOLSA, sdo analisados como segue:

31/12/2017 31/12/2016
Euros Euros
Resultado liquido 9.665.374 9.577.467
N.2 de a¢Bes 5.500.000 5.500.000
Resultado por agdo
(Basico) 1,76 1,74

A INTERBOLSA calcula o resultado basico por agdo usando o nimero de a¢des emitidas durante o periodo de relato.

20 RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS

Esta rubrica é analisada como se segue:

31/12/2017 31/12/2016
Euros Euros
Reserva legal 5.500.000 5.500.000
Outras reservas — Perdas atuariais (Nota 21) (2.001.601) (2.778.601)
Resultados transitados 2.827.058 1.715.885
Stock options (71.484) (48.457)
6.253.973 4.388.828

RESERVA LEGAL

Em conformidade com o n.2 3 do artigo 40.2, do Decreto-Lei n.2 357-C/2007, de 31 de outubro, a Reserva Legal é
obrigatoriamente dotada com um minimo de 10% dos lucros liquidos apurados em cada exercicio até ao limite do
capital social. Esta reserva s6 pode ser utilizada na cobertura de prejuizos ou para aumento do capital social da

Sociedade.
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OUTRAS RESERVAS

Referem-se aos ganhos e perdas decorrentes de diferengas entre os pressupostos atuariais e financeiros utilizados e
os valores efetivamente verificados no que se refere as responsabilidades e ao rendimento esperado do fundo de

pensdes, bem como os resultantes de alteragGes de pressupostos atuariais (ganhos e perdas atuariais).

RESULTADOS TRANSITADOS

Referem-se a resultados gerados em exercicios anteriores e ndo distribuidos.

21 BENEFICIOS AOS EMPREGADOS
PLANOS DE BENEFICIO DEFINIDO

Por contrato de 27 de dezembro de 2001 foi constituido um fundo de pensdes de beneficio definido, que se denomina
“Fundo de Pensdes da INTERBOLSA”, com o objetivo de garantir o pagamento de pensdes de reforma por velhice,
invalidez e de sobrevivéncia, independentemente da Seguranca Social.

O referido Fundo de PensGes, com duragdo por tempo indeterminado, é gerido pela CGD Pensdes — Sociedade
Gestora de Fundos de Pensdes, S.A., e engloba responsabilidades com efeitos contados desde a data de constituicao
da INTERBOLSA.

A Interbolsa procedeu a alteragdo do Plano de Pensdes de Beneficio Definido, no sentido deste ultimo deixar de
abranger novos Participantes, bem fixar por referéncia 31 de dezembro de 2016 o tempo de servigo e remuneragdo
pensionavel dos participantes do Fundo.

As responsabilidades decorrentes do Fundo de PensGes foram determinadas através de estudo atuarial elaborado
pela Mercer, Human Resource Consulting, S.A..

A responsabilidade liquida da INTERBOLSA com o Fundo de Pensdes é calculada anualmente, a data de fecho de

contas, pelo que no presente relatério é apresentada uma estimativa efetuada pela entidade acima mencionada.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o nimero de participantes abrangidos por este plano de pensdes de reforma era

0 seguinte:
31/12/2017 31/12/2016
NUMERO DE PARTICIPANTES
Pessoal no ativo 33 33
Ex-funciondrios 12 12
Pensionista 3 3
48 48
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A 31 de dezembro de 2017 a média de idades dos participantes no ativo é de 53,97 anos sendo a média de servigo de

24,36 anos.

Conforme referido na Nota 2.17, os ganhos e perdas atuariais sdo reconhecidos na rubrica de “outras reservas”, em

capital préprio.

Adicionalmente, a IAS 19R prevé que o custo financeiro do plano de beneficios com fundo constituido, deve ser

calculado pela aplicagdo da taxa de desconto ao saldo liquido das responsabilidades estimadas e do justo valor dos

ativos do plano, quer se trate de um saldo positivo ou negativo.

Os valores reconhecidos no resultado liquido do periodo e no rendimento integral relativos a este plano de beneficios

definidos foram como se segue:

31/12/2017 31/12/2016

Custo dos servigos correntes 191.000 181.000
Custo financeiro liquido 39.000 25.000
Componentes do custo do beneficio definido reconhecidas no resultado liquido do

periodo 230.000 206.000
Remensuragdes no passivo liquido do beneficio definido:

- Efeito das alteragdes nos pressupostos demograficos - -
- Efeito das alteragdes nos pressupostos financeiros (427.000) 1.069.000
- Outros ajustamentos (177.000) (77.000)
- Retorno dos ativos do plano (173.000) 94.000
Componentes do custo / (proveito) do beneficio definido reconhecidos no resultado

integral (777.000) 1.086.000
Total das componentes do custo / (proveito) do beneficio definido (547.000) 1.292.000

A quantia reconhecida na demonstrac¢do da posicdo financeira da INTERBOLSA, resultante da obrigacdo deste plano de

beneficios definidos é como se segue:

31/12/2017 31/12/2016
Valor presente das obrigagdes do plano de beneficios definidos 6.654.092 6.945.092
Justo valor dos ativos do plano 5.358.000 5.039.000
Responsabilidade liquida resultante do plano de beneficio definido 1.296.092 1.906.092
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Os movimentos no valor presente das obriga¢cdes do plano de beneficios definidos analisam-se como segue:

31/12/2017 31/12/2016

Obrigagdes do plano de beneficios definidos - Saldo inicial 6.945.092 5.630.092
Custo dos servigos correntes 191.000 181.000
Custo dos juros 135.000 152.000
Beneficios pagos (13.000) (10.000)
Remensuragdes:

- Efeito das alteragdes nos pressupostos demograficos - -

- Efeito das alteragdes nos pressupostos financeiros (427.000) 1.069.000

- Outros ajustamentos (177.000) (77.000)
Obrigagdes do plano de beneficios definidos - Saldo final 6.654.092 6.945.092

Os movimentos no valor dos ativos do plano analisam-se como segue:
31/12/2017 31/12/2016

Justo valor dos ativos do plano - Saldo inicial 5.039.000 4.711.000
Rendimento financeiro 96.000 127.000
ContribuicGes efetuadas pela INTERBOLSA 63.000 305.000
Beneficios pagos (13.000) (10.000)
Remensuragdes:

- Retorno dos ativos do plano 173.000 (94.000)
Justo valor dos ativos do plano - Saldo final 5.358.000 5.039.000

A composicdo do justo valor dos ativos do fundo estd de acordo com o conjunto de diretrizes e principios

orientadores, com base nos quais a CGD PensGes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. devera conduzir e

controlar a gestdo do Fundo.
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A 31 de dezembro de 2017 os ativos do plano encontram-se divididos pelas seguintes categorias de ativos:

Valor dos ativos do plano Em % dos ativos
(em milhares de euros)
Fundos 5.166 96,41%
Fundos Imobilidrio 84 1,57%
Liquidez 108 2,02%
Total 5.358 100,00%

A analise comparativa dos pressupostos atuariais é analisada como se segue:

31/12/2017 31/12/2016
Taxa de crescimento salarial
=inflagdo (2,00%) 2,00%
Ativos
=inflagdo (2,00%) 2,00%
Direitos adquiridos
2,00% 2,00%
Taxa de crescimento das pensdes
2,20% 1,90%
Taxa de desconto
2,00% 2,00%
Taxa de inflagdo
TV88/90 TV88/90

Tabua de mortalidade

EVK 80 100% EVK 80 100%

Tabua de invalidez

66 anos 66 anos

Idade de reforma

100% da EKV 1980 100% da EKV 1980

Decrementos utilizados

A andlise de sensibilidade efetuada em funcdo de uma variagdo de 0,25% na taxa de desconto e de 0,50% da taxa de

crescimento salarial e da taxa de inflagdo no valor presente das obrigacGes com o Fundo é a seguinte:

Taxa de desconto 2,45% ( +0,25%) 2,20% (atual) 1,95% (-0,25%)
Valor presente 6.323 6.653 7.007
(em milhares de euros)
Taxa Crescimento Salarial 2,50% (+0,50%) 2,00% (atual) 1,50% (-0,50%)
Valor presente 7.053 6.653 6.285
(em milhares de euros)
Taxa Crescimento da Inflagdo 2,50% (+0,50%) 2,00% (atual) 1,50% (-0,50%)
Valor presente 6.968 6.653 6.358
(em milhares de euros)
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PLANO DE CONTRIBUICAO DEFINIDA

Em 1 de janeiro de 2017 a Interbolsa criou de um Plano de PensGes de Contribuicdo Definida, conforme referido na

Nota 2.20.

O referido Fundo de Pensdes é gerido pela CGD PensGes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A..

A 31 de Dezembro de 2017 o numero de participantes era de 33, sendo que o total de contribui¢Ges efetuadas para

este fundo por parte da Interbolsa foi no montante de 233.301¢€.

O valor dos ativos do fundo a 31 de Dezembro é no montante de 233.277€, subdividido da seguinte forma:

Subfundo Conservador

Subfundo Dindmico

TOTAL

Valor dos ativos Em % dos ativos Valor dos ativos Em % dos ativos Valor dos ativos Em % dos ativos
1073 1073
Fundos 154 92,55% 62 92,40% 216 92,70%
Liquidez 12 7,45% 5 7,60% 17 7,30%
Total 166 100,00% 67 100,00% 233 100,00%
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22 CREDORES E OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica é analisada como se segue:

Fornecedores de bens e servigos

Financiamentos obtidos (Leasing financeiro)

Estado e Outros Entes Publicos

Acréscimos de gastos

Credores correntes

Os acréscimos de gastos analisam-se como se segue:

Estimativa para férias e subsidio de férias

Estimativa para bonus

Gastos incorridos ainda ndo faturados
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31/12/2017 31/12/2016
Euros Euros
53.796 23.069
47.399 120.337
607.574 635.025
1.227.427 1.136.670
1.936.196 1.915.101
31/12/2017 31/12/2016

330.887 326.713
369.182 378.287
527.358 431.670
1.227.427 1.136.670
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23 TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Resumem-se, como se segue, os saldos da INTERBOLSA a 31 dezembro 2017 e 2016 com partes relacionadas:

Balango: 31/12/2017 31/12/2016

Devedores e outros Ativos
Outros ativos - Cash Pooling — Euronext Paris (Nota 17) 1.653 19.157.948
Ativos Correntes:
Devedores:
Euronext Paris 450 450

Euronext NV - -

Passivos Correntes:
Credores e outros Passivos
Euronext Lisbon - -

Euronext NV 211.810 115.570

213.913 19.273.968

As transagGes com partes relacionadas durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e 2016 foram como se

segue:
31/12/2017 31/12/2016

Proveitos e ganhos:

Euronext Paris 32.732 37.834

Euronext NV 500 500
Proveitos financeiros:

Outros ativos - Cash Pooling — Juros - -
Gastos e perdas:

Euronext Lisbon - 14.312

33.232 52.646
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24 GESTAO DE CAPITAL

Tendo em conta que por gestdo de capital se compreende um conceito de maior amplitude que o da rubrica de
“capital proprio” que figura no Balango, a INTERBOLSA estabelece os seguintes objetivos quanto a esta matéria:
— Cumprir com os requisitos de capital definidos pelo regulador do setor onde a INTERBOLSA opera;
— Assegurar que a capacidade de continuidade da INTERBOLSA é continuamente tida em consideracdo de
modo a que continue a ser dado retorno de investimento e beneficios aos acionistas; e

— Manter uma sélida base de capital que apoie o desenvolvimento da sua atividade.

A adequacidade de capital e a utilizagdo de capital regulamentar sdo monitorizados regularmente pela gestdo do
Grupo Euronext.
A CMVM estabelece que as entidades gestoras disponham dos fundos préprios necessarios para assegurar o disposto
no artigo 322 do Decreto-Lei n2 357-C/2007, de 31 de outubro:

(a) fundos proprios tém de atingir um nivel minimo que serd o dobro do capital social minimo exigivel;

(b) o passivo tem de ser a todo o0 momento inferior aos seus fundos préprios.

Mensalmente é remetida a CMVM informacao financeira que |he permite aferir o cumprimento das disposicGes legais

em matéria de fundos préprios da INTERBOLSA.

O Grupo Euronext e as suas participadas, da qual a INTERBOLSA é parte integrante, cumprem com todos os requisitos

de capital estabelecidos e aos quais se encontram sujeitos.

25 ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES

A INTERBOLSA nao tem qualquer ativo ou passivo contingente, passivel de ser divulgado.

26 EVENTOS SUBSQUENTES

Desde 31 de dezembro de 2017 até a presente data ndo se verificaram quaisquer eventos suscetiveis de originar

divulgagdes ou ajustamentos as contas.
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27 APROVACAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Tendo em conta o previsto no Cédigo das Sociedades Comerciais existe a possibilidade das presentes demonstragoes
financeiras serem alteradas, apds a respetiva aprovagdo pelo Conselho de Administragdo.

Estas Demonstragdes Financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo em 19 de margo 2018.

Porto, 19 de Margo de 2018

Técnico Oficial de Contas (n.2 54050) O Conselho de Administragao

Miguel Brochado Presidente  Paulo Rodrigues da Silva

Vogal Rui Samagaio de Matos

Vogal Lee Hodgkinson
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Certificacao Legal das Contas
RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Opiniao

Auditamos as demonstrag@es financeiras anexas de INTERBOLSA - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo
e de Sistemas Centralizados de Valores Mobilidrios, S.A. (a Entidade), gue compreendem o Balanco em 31 de
dezembro de 2017 (que evidencia um total de 25.266.614 euros e um total de capital préprio de 21.419.347
euros, incluindo um resultado liquido de 9.665.374 euros), a Demonstracdo do Rendimento Integral, a
Demonstracdo das Alteragdes no Capital Préprio e a Demonstracdo dos Fluxos de Caixa relativas ao ano findo
naqguela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras que incluem um resumo das politicas
contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstra¢des financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
os aspetos materiais, a posi¢do financeira de INTERBOLSA - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de
Sistemas Centralizados de Valores Mobilidrios, S.A. em 31 de dezembro de 2017, o seu desempenho financeiro e
os seus fluxos de caixa relativos ao ano findo naguela data, de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estdo descritas na sec¢do “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstractes
financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos
nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido.

Outras matérias

As demonstragdes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, foram auditadas por um
outro Auditor cuja Certificagdo Legal de Contas, datada de 31 de marc¢o de 2017, ndo continha reservas nem
énfases.

Responsabilidades do 6rgdo de gestdo pelas demonstracdes financeiras
0 6rgdo de gestdo é responsavel pela:

preparacdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia;

elaborac¢do do Relatério de Gestdo nos termos legais e regulamentares;

criacdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacdo de
demonstragdes financeiras isentas de distor¢Ges materiais devido a fraude ou erro;

adocdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

avalia¢do da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar davidas significativas sobre a continuidade das atividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter segurancga razodvel sobre se as demonstra¢des financeiras como um
todo estdo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a nossa
opinido. Seguranca razodvel é um nivel elevado de seguranca mas ndo é uma garantia de que uma auditoria
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executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distor¢do material quando exista. As distor¢cdes podem ter
origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar que influenciem decisdes econémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo material das demonstracdes financeiras, devido a fraude
ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e
obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa
opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢do material devido a fraude é maior do que o risco de n3o
detetar uma distorcdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacdo,
omissdes intencionais, falsas declaragfes ou sobreposi¢do ao controlo interno;

obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma
opinido sobre a eficdcia do controlo interno da Entidade;

avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacgdes feitas pelo 6rgdo de gestéo;

concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgdo de gestdo, do pressuposto da continuidade e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos
ou condi¢des que possam suscitar ddvidas significativas sobre a capacidade da Entidade para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a
atencdo no nosso relatério para as divulgag@es relacionadas incluidas nas demonstracdes financeiras ou,
caso essas divulgacdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo
baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou
condi¢Bes futuras podem levar a que a Entidade descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentacdo, estrutura e contetido global das demonstracGes financeiras, incluindo as
divulgacOes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transacées e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentacdo apropriada; e

comunicamos com os encarregados da governacdo, entre outros assuntos, o ambito e o calendério
planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia
significativa de controlo interno identificado durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacdo da concordancia da informacdo constante do Relatério de
Gestdo com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o Relatoério de Gestdo

Dando cumprimento ao artigo 451, n.° 3, al. e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o
Relatério de Gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a
informacdo nele constante é concordante com as demonstragGes financeiras auditadas e, tendo em conta o
conhecimento e apreciagdo sobre a Entidade, ndo identificdmos incorrecdes materiais.

Porto, 27 de marco de 2018

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
Representada por:
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Sandra e Sousa Amorim - ROC n.°2 1213
Registado na CMVM com o n.° 20160824
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Relatério e Parecer do Fiscal Unico
Senhores Acionistas,

Em cumprimento do disposto no artigo 420 al. g) do Cédigo das Sociedades Comerciais, compete-nos emitir o
relatério anual sobre a nossa agdo fiscalizadora e dar parecer sobre o Relatério de Gestdo, as Demonstracdes
Financeiras e a proposta de aplicacdo de resultados apresentados pelo Conselho de Administracdo de
INTERBOLSA - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidagdo e de Sistemas Centralizados de Valores Mobilidrios,
S.A. (a Entidade), referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

Desde a data em que fomos nomeados, acompanhdmos a atividade da Entidade tendo efetuado os seguintes
procedimentos:

Verificdmos, com a extensdo considerada necessaria, os registos contabilisticos e documentos que Ihes
servem de suporte;

Verificdmos, quando julgdmos conveniente, da forma que julgdmos adequada e na extensdo considerada
apropriada, a existéncia de bens ou valores pertencentes & Entidade ou por ela recebidos em garantia,
depdsito ou outro titulo;

Verificdmos a adequacidade dos documentos de prestacdo de contas;

Verificdmos que as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adotados nas contas conduzem a
uma adequada apresentagdo do patriménio e dos resultados da Entidade;

Estivemos disponiveis para receber as comunicacdes de irreqularidades provenientes dos acionistas,
colaboradores da Entidade e outros;

Confirmdmos que o Relatério de Gestdo, a Demonstracdo da Posigdo Financeira, a Demonstracdo do
Rendimento Integral, a Demonstragdo das Alteraces no Capital Préprio, a Demonstragdo dos Fluxos de
Caixa e o Anexo, satisfazem os requisitos legais aplicdveis e refletem a posicdo dos registos
contabilisticos no final do exercicio;

Averigudmos da observancia pelo cumprimento da lei e do contrato de sociedade; e

Cumprimos as demais atribui¢es constantes da lei e do contrato de sociedade.

No decurso dos nossos atos de verificagdo e validagdo que efetudmos com vista ao cumprimento das nossas
obrigacdes de fiscalizacdo, obtivemos do Conselho de Administracdo e dos Servicos as provas e 0s
esclarecimentos que consideramos necessarios.

No dmbito do trabalho de revisdo legal de contas que efetudmos, foi emitida, nesta data, a correspondente
Certificacdo Legal das Contas sem reservas e sem énfases.

Face ao exposto decidimos emitir o sequinte parecer:
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Parecer do Fiscal Unico
Senhores Acionistas,

Procedemos a acdo de fiscalizagdo de INTERBOLSA - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas
Centralizados de Valores Mobilidrios, S.A. (a Entidade) nos termos do artigo 420 do Cédigo das Sociedades
Comerciais, em resultado da qual somos de parecer que:

(@) A proposta de aplicacdo de resultados constante do Relatério de Gestdo do exercicio de 31 de dezembro de
2017 cumpre com os requisitos relativos a constituicdo da reserva legal e com os limites de distribuicdo de
lucros aos acionistas previstos no Cédigo das Sociedades Comerciais;

(b} O Relatério de Gestdo do exercicio de 31 de dezembro de 2017 satisfaz os requisitos previstos no Codigo
das Sociedades Comerciais; e

(¢) A Demonstracdo da Posicdo Financeira, a Demonstracdo do Rendimento Integral, a Demonstracdo das
Alteracbes no Capital Préprio, a Demonstracdo dos Fluxos de Caixa e 0 Anexo do exercicio de 31 de
dezembro de 2017, satisfazem os requisitos legais e contabilisticos aplicaveis.

Porto, 27 de mar¢o de 2018
Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
Representada por:

Secadks Sosa Reno Wy

Sandra e Sousa Amorim - ROCn.°2 1213
Registado na CMVM com o n.° 20160824
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Para os devidos efeitos, certifica-se, nos termos do artigo 446.2-B, n.2 1, alinea f) do Cddigo
das Sociedades Comerciais, que o extrato da Ata n.2 33 da Assembleia Geral da INTERBOLSA —
Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de Valores
Mobilidrios, S.A., respeitante a reunido que teve lugar no dia 28 de margo de 2018, aqui
transcrita, esta conforme ao original.

Extrato de Ata

ATA nimero 33
No dia vinte e oito de marco de dois mil e dezoito pelas onze horas, teve lugar nas instalacoes
da INTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de
Valores Mobilidrios, S.A. (designada abreviadamente por INTERBOLSA ou Sociedade), sitas na
Avenida da Boavista, n.2 3433, no Porto a Assembleia Geral ordinaria da Sociedade. --------------
A referida Assembleia contou com a seguinte ordem do dia:
Ponto um - Discutir e deliberar sobre o Relatério de Gestdo, o Balango e os restantes
documentos de prestacdo de contas relativos ao exercicio de dois mil e dezassete. ----------------
Ponto dois — Deliberar sobre a proposta de aplicacao de resultados do exercicio. ------------------
Ponto trés — Proceder a apreciagao geral da administragdo e da fiscalizacao da Sociedade -------
(...)
A presente Assembleia foi dirigida pelo Presidente da Mesa, Dr. Luis Fernando Sampaio Pinto
Bandeira, assistido pela Dr.2 Helena Maria Teixeira Lopes, secretaria da mesa e secretdria da
sociedade, que lavrard a presente ata.
O Presidente da Mesa deu inicio aos trabalhos da Assembleia Geral, as onze horas e cinco
minutos, a qual contou com a presenca da acionista Unica, a Euronext Lisbon — Sociedade
Gestora de Mercados Regulamentados, S.A. (designada, abreviadamente, por Euronext
Lisbon), representada pelo Dr. Paulo Jorge Gongalves Pereira Rodrigues da Silva, conforme
instrumento de representacdo que se anexa a presente ata, assim como a respetiva lista de
presengas. A Euronext Lisbon representava assim a totalidade do capital social e dos
correspondentes direitos de voto da INTERBOLSA.
O Presidente da Mesa verificou que a Assembleia se encontrava em condicdes de validamente
reunir e deliberar, por estar presente a acionista Unica e esta ter manifestado a vontade de a
Assembleia se constituir como assembleia universal, dispensando, por isso, a observancia dos
formalismos de convocatéria prescritos na lei, tendo o Presidente da Mesa declarado aberta a
sessao.
Recordando o teor do ponto um da ordem do dia, o Presidente da Mesa da Assembleia Geral
deu a palavra ao representante da acionista Unica, a qual referiu ndo ter qualquer observacao
prévia a tecer aos documentos em apreciagao.
N3o havendo mais intervencbes, o Presidente da Mesa da Assembleia Geral submeteu a
votacdo o Relatdrio de Gestdo, o Balango e os restantes documentos de presta¢do de contas
relativos ao exercicio de dois mil e dezassete, conforme resulta do ponto um da ordem do dia,
documentos esses que se anexam a presente ata e que dela fazem parte integrante. ----------—---
Decorrida a votacdo, os referidos documentos foram aprovados por unanimidade. ----------------
Entrando, de seguida, no ponto dois da ordem do dia relativo a proposta de aplicacdo dos
resultados do exercicio, o Presidente da Mesa remeteu a representante da acionista para o
documento anexo a presente ata, e que dela faz parte integrante, que contém a proposta de
aplicacdo de resultados apresentada pelo Conselho de Administracdo, que se passa a
sintetizar, na parte relevante, da seguinte forma:
“No exercicio de 2017, a INTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquida¢do e de
Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios, S.A., obteve um resultado liquido no montante
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de € 9.665.374,33 (nove milhdes seiscentos e sessenta e cinco mil trezentos e setenta e quatro
euros e trinta e trés céntimos).
Nos termos do Cddigo das Sociedades Comerciais e no exercicio da competéncia que lhe
confere o artigo 19.2 dos Estatutos, o Conselho de Administracdo propéGe a seguinte aplicacdo
do resultado liquido do exercicio:
- Reserva legal (artigo 40.2, n.2 3, do D.L. n.2 357-C/2007, de 31 de outubro): o valor da
reserva legal iguala, ja, o valor do capital social, pelo que ndo ha lugar a constituicdo de
Reserva Legal.
- Distribuicdo sob a forma de dividendos: € 9.665.374,33 (nove milhGes seiscentos e sessenta e
cinco mil trezentos e setenta e quatro euros e trinta e trés céntimos).
Os récios prudenciais, regulamentarmente estabelecidos, encontram-se garantidos pelo que
nao ha lugar a constituicdo de Reservas Livres.
Nos termos do artigo 397.2 do Cddigo das Sociedades Comerciais, informam-se os Senhores
Acionistas que a sociedade ndo concedeu quaisquer empréstimos ou créditos aos seus
administradores, ndo efetuou pagamentos por conta deles, ndo prestou garantias a obrigacGes
por eles contraidas, nem lhes facultou quaisquer adiantamentos de remunerac¢des, bem como,
ndo celebrou quaisquer contratos com os seus administradores, diretamente ou por
interposta pessoa”.
Ndo tendo havido qualquer comentdrio ou observacdo a esta proposta, foi esta submetida a
votagdo, tendo a mesma sido aprovada por unanimidade dos votos.
Entrando no ponto trés da ordem de trabalhos, o Presidente da Mesa submeteu-o a
apreciacdo da Assembleia Geral, concretizando o sentido da proposta que lhe esta subjacente.
Nessa medida, foi submetida a apreciacdo pela Assembleia Geral uma proposta de louvor aos
membros dos érgdos da administracdo e da fiscalizagdo da INTERBOLSA pela sua atuagdo ao
longo do exercicio de dois mil e dezassete. Esta proposta foi aprovada por unanimidade dos
votos.
(...)
Da presente sessdo foi lavrada pela Secretaria da Sociedade a presente ata que, juntamente
com os respetivos anexos e documentos de representacdo, vai por ela e pelos membros da
Mesa ser assinada.”

Porto, 20 de abril de 2018
Helena Teixeira Lopes
Secretaria da Sociedade




